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                                                              “Art is a Fad” 
      - Anonymous
  
  
Art, like trading, is a perception of value.  There is no more appropriate answer 
with regards to the value of a market or a piece of artwork- than the last traded 
price.  You can never be right or wrong about your decision to buy either a 
painting or a market- you can simply be less liquid.     
 
Trading is the translation of the abstract into the intelligible.  Quite a feat.  Imagine 
watching Jackson Pollock frantically whisping his paint hither and thither- and 
you’re job is to predict where his next gyration lands.  The best you would likely 
be able to do is use a few simple rules to quickly ESTIMATE the probabilities of 
where the paint might land.  Perhaps the quadrant he’s standing in, the location of 
the paint can, and the least painted quadrant of the canvas.  This is just an 
example- but imagine how silly it would be to add to these three variables- the 
time of day, what he had for breakfast, and the amount of rainfall for the month to 
date in upstate New York state.  Now obviously I’m exaggerating a bit- but the 
bottom line is that there are THOUSANDS of technical and fundamental indicators 
that COULD show from time to time some predictive capability.  But you must 
decide how much of this is happenstance and how much has direct relevance to 
the trader.  Don’t try to keep improving a system because it doesn’t give you the 
results you’re looking for every time- because like Pollack, markets have no 
absolute certainty before there is absolute certainty.  You can’t be sure where the 
paint will land until it hits the canvas.     
 
So, in trading, keep it simple.  Because at the end of the day- trading and art are 
about perception- not perfection.  
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Equities-  “Melancholy  and  Mystery  of  the  Street”Equities- “Melancholy and Mystery of the Street”   
  

  Melancholy and Mystery of a Street – Giorgio de Chirico 1914  
  
AA  mmyysstteerriioouuss  ppaallll  hhaass  ffaalllleenn  oovveerr  tthhee  ssttoocckk  mmaarrkkeett..    WWeellll,,  nnoott  ssoo  mmuucchh  aa  ppaallll  aass  
mmuucchh  aass  aa  cclloouudd  ooff  ssmmookkee  oovveerr  aa  rreeffiinneerryy..    TThhee  ssttoocckk  mmaarrkkeett  hhaass  ppaauusseedd  iittss  
rreecceenntt  aasscceenntt  aanndd  iiss  wwaaiittiinngg  wwiitthh  bbaatteedd  bbrreeaatthh  ttoo  ggoo  hhiigghheerr..    TThheerree  rreeaallllyy  iissnn’’tt  
mmuucchh  ooff  aa  ttrreenndd  hheerree..    HHoowweevveerr,,  II  wwoouulldd  lliikkee  ttoo  mmaakkee  aa  BBOOLLDD  pprreeddiiccttiioonn..    PPlleeaassee  
rreeccaallll  tthhee  llaasstt  ttiimmee  II  mmaaddee  aa  bboolldd  pprreeddiiccttiioonn  ffoorr  tthhee  eeqquuiittiieess  oonn  JJuullyy  1144thth  II  wwrroottee,,  
““II’’mm  llooookkiinngg  ffoorr  SS&&PP  11225500,,  DDooww  1100990000,,  NNaass  11665500,,  aanndd  RRuusssseellll  771100  bbyy  
HHaalllloowweeeenn..    PPlleeaassee,,  wwrriittee  tthhoossee  ffiigguurreess  ddoowwnn,,  aass  wweellll  aass  mmyy  pphhoonnee  nnuummbbeerr--  aanndd  
iiff  tthheeyy  ddoonn’’tt  mmaakkee  iitt  bbyy  tthheenn  ccaallll  mmee  aanndd  cchhaassttiissee  mmee  ffoorr  mmyy  bbrraazzeennnneessss..””    WWeellll,,  
tthhee  SS&&PP  aanndd  NNaass  mmaaddee  iitt..    TThhee  RRuusssseellll  mmoovveedd  aass  hhiigghh  aass  669911  aanndd  tthhee  DDooww  wwaass  
tthhee  llaaggggaarrdd  mmiissssiinngg  mmyy  oobbjjeeccttiivvee  bbyy  119900  ppooiinnttss..    WWee  ccoouulldd  ssttiillll  mmaakkee  iitt  aallll  tthhee  wwaayy  
bbaacckk  uupp,,  bbuutt  II  tthhiinnkk  aa  ppuullllbbaacckk  iiss  aa  ccrreeeeppiinngg  pprroobbaabbiilliittyy..      
  
II  tthhiinnkk  wwee  wwiillll  sseeee  aa  ssoolliidd  ppuullllbbaacckk  iinn  tthhee  SS&&PP  ttoo  11117700  iinn  tthhee  nneexxtt  mmoonntthh..    TThhaatt  
wwoouulldd  bbee  6600  ppooiinnttss--  wwhhiicchh  iiss  wwoorrtthh  $$1155,,000000  oonn  oonnee  ccoonnttrraacctt..    TThheerree  iiss  nnoo  
gguuaarraanntteeeess  iinn  ttrraaddiinngg--  bbuutt  iitt’’ss  lliikkeellyy  tthhaatt  iinn  tthhee  nneexxtt  ffeeww  wweeeekkss  tthhee  bbeeaarrss  wwiillll  bbee  
bbaacckk  aanndd  GGoollddiilloocckkss  wwiillll  bbee  llooookkiinngg  ffoorr  aa  nneeww  ccoonnddoo..  
  
TTrreeaassuurriieess--  ““TThhee  PPeerrssiisstteennccee  ooff  MMeemmoorryy””  
  

  The Persistence of Memory- Salvador Dali 1931  
  
AAhhhh,,  tthhee  ppeerrssiisstteennccee  ooff  mmeemmoorryy..    IInn  ttrraaddiinngg--  ssoommeettiimmeess  tthhee  mmaarrkkeett  wwiillll  ttaakkee  yyoouurr  
ppeerrssppeeccttiivvee  aanndd  ddrruubb  iitt  iinn  tthhee  sshhoorrtt  tteerrmm..    LLeett’’ss  ssaayy  tthhaatt  ttwwoo  yyeeaarrss  aaggoo  yyoouu  ggoott  
sshhoorrtt  tthhee  bboonnddss--  wwiitthh  tthhee  iiddeeaa  bbeeiinngg  tthhaatt  iinntteerreesstt  rraatteess  aarree  bboouunndd  ttoo  ggoo  hhiigghheerr..    IItt  
wwaass  qquuiittee  aa  llooggiiccaall  pprreemmiissee  ffoorr  aa  ttrraaddee..    WWeellll,,  iinn  tthhee  sshhoorrtt  tteerrmm  tthhee  mmaarrkkeett  
pprroobbaabbllyy  mmoovveedd  aaggaaiinnsstt  yyoouu..    IIff  yyoouu  hhaadd  tthhee  ccaappiittaall  ttoo  ssuussttaaiinn  tthhee  mmoovvee  yyoouu  rrooddee    
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iitt  aanndd  ssttuucckk  ttoo  yyoouurr  gguunnss..    BBeeyyoonndd  tthhaatt,,  iiff  yyoouu  tthhoouugghhtt  bboonnddss  wweerree  aa  ggoooodd  sshhoorrtt  aatt  
110055..0000--  tthheeyy  wweerree  tthhee  ttrraaddee  ooff  tthhee  cceennttuurryy  aatt  111100..0000--  ssoo  yyoouu  aaddddeedd  ttoo  yyoouurr  
ppoossiittiioonn..    YYoouu  mmaayy  hhaavvee  eevveenn  ddoonnee  tthhee  ssaammee  tthhiinngg  aatt  111155..0000..    BByy  tthhiiss  ttiimmee  yyoouu’’dd  
bbee  bbeehhiinndd  iinn  tthhee  ggaammee  ttoo  ssuucchh  aann  eexxtteenntt  tthhaatt  nnooww  yyoouu’’dd  bbee  bbeettttiinngg  oonn  rraatteess  
sskkyyrroocckkeettiinngg  jjuusstt  ttoo  mmaakkee  bbaacckk  yyoouurr  iinniittiiaall  lloosssseess..    IItt’’ss  aallssoo  pprroobbaabbllyy  lliikkeellyy  tthhaatt  
yyoouu  ffiinnaallllyy  tthhrreeww  iinn  tthhee  ttoowweell  wwhheenn  tthhee  bboonnddss  hhiitt  112233..0000  aabboouutt  aa  yyeeaarr  aaggoo--  wwrriittiinngg  
ooffff  tthhee  eexxppeerriieennccee  ttoo  iirrrraattiioonn..    HHoowweevveerr,,  tthhaatt  iiss  TTHHEE  oonnee  jjoobb  ooff  tthhee  mmaarrkkeettss--  ttoo  
sshhaakkee  oouutt  wweeaakk  hhaannddss..    TThhee  mmoorree  ccoonnccrreettee  aanndd  ffuunnddaammeennttaall  tthhee  ppeerrssppeeccttiivvee--  tthhee  
hhaarrddeerr  tthhee  mmaarrkkeett  iiss  ggooiinngg  ttoo  mmaakkee  iitt  ffoorr  yyoouu  ttoo  mmaakkee  mmoonneeyy  ooffff  ooff  tthhaatt  iiddeeaa..    
MMeeaanniinngg--  sshhoorrtt  bboonnddss??  BBeetttteerr  hhaavvee  ddeeeepp  ppoocckkeettss..    TThhee  mmoorree  ppooppuullaarr  tthhee  aarrttiisstt--  
tthhee  mmoorree  mmoonneeyy  iitt  ttaakkeess  ttoo  aaccqquuiirree..    WWaanntt  ttoo  oowwnn  aa  PPiiccaassssoo..    BBeetttteerr  hhaavvee  ddeeeepp  
ppoocckkeettss..    
  
TThhee  rreeaassoonn  II  bbrriinngg  tthhiiss  uupp  iiss  bbeeccaauussee  II  tthhiinnkk  iittss  jjuusstt  aabboouutt  ttiimmee  ttoo  sshhoorrtt  bboonnddss..    
II’’mm  sshhoorrtt  tthhee  sshhoorrtt  eenndd  ooff  tthhee  ccuurrvvee  ––  aanndd  iinn  tthhee  nneexxtt  wweeeekk  oorr  ttwwoo  II  tthhiinnkk  bboonndd  
rraatteess  wwiillll  bbeeggiinn  ccrreeeeppiinngg  hhiigghheerr..      FFoolllloowwiinngg  iiss  aa  cchhaarrtt  ooff  tthhee  DDeecc..  TTeenn--YYeeaarr  NNoottee--  
II’’mm  sseelllliinngg  iitt..    II  tthhiinnkk  yyoouu’’llll  sseeee  111100..0000  ssoooonn  aanndd  oovveerr  tthhee  nneexxtt  33  mmoonntthhss  yyoouu’’llll  sseeee  
110022..0000..    EEaacchh  ppooiinntt  iiss  $$11000000..    EEaacchh  ttiicckk  iiss  $$3311..2255..  
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MMeettaallss--  ““BBiirrdd  iinn  SSppaaccee””  
  

 Bird in Space- Constantin Brancusi 1928  
  
TThhiiss  iiss  wwhhaatt  tthhee  ggoolldd  cchhaarrtt  llooookkss  lliikkee  tthhee  llaasstt  ttwwoo  wweeeekkss..    TThhaatt’’ss  tthhee  ttyyppee  ooff  
mmaarrkkeett  yyoouu  wwaanntt  ttoo  bbee  oonn  tthhee  rriigghhtt  ssiiddee  ooff..    II’’mm  eexxcciitteedd  aabboouutt  ggoolldd  rriigghhtt  nnooww  ffoorr  
tthhee  ffiirrsstt  ttiimmee  iinn  mmoorree  tthhaann  aa  yyeeaarr  ((eexxccllaammaattiioonn  ppooiinntt..))    RReeiitteerraattiioonn  iiss  aa  uusseeffuull  
mmoottiivvaattiioonnaall  ttooooll--  tthhiiss  iiss  wwhhaatt  iiss  wwrroottee  ttwwoo  wweeeekkss  aaggoo--  ““BBuulllliisshh  ggoolldd..    II’’mm  nnoott  aa  
ggoolldd  bbuugg,,  ppeerr  ssaayy..    NNoorr  aamm  II  ggooiinngg  ttoo  bbee  ccaalllliinngg  yyoouu  ppiittcchhiinngg  $$660000  DDeecceemmbbeerr  
GGoolldd  ccaallllss  ffoorr  $$110000  bbuucckkss  aa  ppiieeccee  ((ww//  aa  $$7700  CCoommmmiissssiioonn  ppeerr  ccaallll..))    TThhaatt’’ss  wwhhaatt  
CCaalliiffoorrnniiaa  aanndd  FFlloorriiddaa  bbrrookkeerraaggee  hhoouusseess  aarree  ffoorr  ((BBuutt  tthhaatt’’ss  aannootthheerr  rraanntt  
ccoommpplleetteellyy..))    BBuutt  II  aamm  bbuulllliisshh  ggoolldd--  llaasstt  ttrraaddee  iinn  tthhee  DDeecceemmbbeerr  ccoonnttrraacctt  wwaass  
$$445533..2200--  yyoouurr  rriisskk  hheerree  wwoouulldd  bbee  bbaacckk  ttoo  $$443366..8800..    YYoouurr  rreewwaarrdd  ccoouulldd  bbee  nneeww  
1188--YYeeaarr  hhiigghhss--  aabboovvee  $$449900  bbeeffoorree  NNeeww  YYeeaarr’’ss  ((!!))””      
  
NNooww,,  iiff  yyoouu  rreeaadd  tthhee  nneewwsslleetttteerr  rreegguullaarrllyy  yyoouu  kknnooww  tthhaatt  II’’vvee  bbeeeenn  tteelllliinngg  hhoolldd  ooffff  
oonn  ggoolldd  aanndd  ssiillvveerr  ffoorr  tthhee  ggoooodd  ppaarrtt  ooff  tthhee  llaasstt  yyeeaarr..    TThheerree  jjuusstt  hhaavveenn’’tt  bbeeeenn  tthhee  
pprrooppeerr  rriisskk//rreewwaarrdd  pprrooffiilleess..    TThhrroouugghhoouutt  tthhee  ssuummmmeerr  II’’vvee  bbeeeenn  aaddvviissiinngg  cclliieennttss  ttoo  
wwaaiitt  ffoorr  tthhee  ttrraaddee  wwiitthh  tthhee  bbeesstt  rriisskk//rreewwaarrdd..    RRiisskk  iiss  tthheessee  tteerrmmss  iiss  nnoott  oonnllyy  ccaappiittaall  
rriisskk--  bbuutt  ssoommeetthhiinngg  tthhaatt  II  ccaallll  aannoommaallyy  rriisskk..    TThhiiss  iiss  aa  ffuunnccttiioonn  ooff  ttiimmee  iinn  tthhee  
mmaarrkkeett--  oovveerr  tthhee  lliiffee  ooff  aa  ttrraaddeerr  tthhee  lloonnggeerr  hhee’’ss  iinn  tthhee  mmaarrkkeett  iinn  uunnhheeddggeedd  
ppoossiittiioonnss--  tthhee  mmoorree  rriisskk  hhee  hhaass  ooff  bbeeiinngg  iinnvvoollvveedd  iinn  aann  aannoommaallyy  mmoovvee--  aa  mmoovvee  
tthhaatt  eexxppoosseess  tthhee  ttrraaddeerr  ttoo  lloosssseess  mmuucchh  ggrreeaatteerr  tthhaann  aannttiicciippaatteedd..    TThhiinnkk  99//1111  oorr  
BBllaacckk  FFrriiddaayy--  oorr  ffoorr  mmeettaallss  ttrraaddeerrss  tthhee  ttwwoo  ttiimmeess  iinn  tthhee  llaasstt  ttwwoo  yyeeaarrss  wwhheenn  ssiillvveerr  
ssoolldd  ooffff  8800  cceennttss  iinn  oonnee  ddaayy..      
  
TThhee  hhiigghh  ooff  tthhee  mmoovvee  ssiinnccee  tthhaatt  nneewwsslleetttteerr  ((uunnttiill  ttooddaayy))  wwaass  $$447766..3300  wwhhiicchh  
ooccccuurrrreedd  oonn  SSeepptteemmbbeerr  2222ndnd..    TThhaatt’’ss  aa  $$2233//oozz  mmoovvee  iinn  ggoolldd  iinn  oonnee  wweeeekk..    TThhaatt’’ss  
$$22330000  wwoorrtthh  ooff  rreewwaarrdd  iinn  jjuusstt  55  ttrraaddiinngg  ddaayyss..    TThhiiss  iiss  aann  iimmppoorrttaanntt  aassppeecctt  ooff  
ttrraaddiinngg  tthhaatt  eevveenn  mmaannyy  CCTTAA’’ss  lloossee  ssiigghhtt  ooff..    YYoouu  sshhoouullddnn’’tt  bbee  iinn  aannyy  mmaarrkkeett  aallll  
tthhee  ttiimmee..    BBeeccaauussee  tthhee  llaarrggeesstt  ppoossiittiioonnss  iinn  aannyy  mmaarrkkeett  hhaavvee  ttoo  mmoovvee  iinn  aanndd  oouutt  
ssoommeettiimmeess--  tthhiiss  ccrreeaatteess  wwaavveess--  iinn  bbootthh  ddiirreeccttiioonnss..      
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TThhee  kkeeyy  iiss  ttoo  ssttrriikkee  wwhheenn  tthhee  mmaarrkkeett  iiss  ggooiinngg  ttoo  ggiivvee  yyoouu  tthhee  mmoosstt  bbaanngg  ffoorr  yyoouurr  
rriisskk//rreewwaarrdd  bbuucckk..    TToo  ppuutt  tthhiiss  ttrraaddee  iinn  ppeerrssppeeccttiivvee  ccoonnssiiddeerr  hhooww  lloonngg  iitt  ttooookk  2222  
ttrraaddiinngg  ddaayyss  ttoo  ggeett  ffrroomm  $$442255..0000  ttoo  $$445500..0000..    44  ttiimmeess  tthhee  ttrraaddiinngg  dduurraattiioonn--  44  
ttiimmeess  tthhee  aannoommaallyy  rriisskk..    RReemmeemmbbeerr,,  ffuuttuurreess  iiss  lleessss  aabboouutt  rreewwaarrdd  aanndd  mmoorree  aabboouutt  
rriisskk  ccoonnttrrooll..    FFoolllloowwiinngg  iiss  aa  cchhaarrtt  ffoorr  DDeecceemmbbeerr  ggoolldd..  
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EEnneerrggiieess  ““SSnnaakkee  CChhaarrmmiinngg””  
  

 The Snake Charmer- Henri Rousseau 1907   
  
NNoo  mmaatttteerr  wwhhaatt  ssuuppppllyy  aanndd  ddeemmaanndd  mmiigghhtt  ssuuggggeesstt  mmoommeennttaarriillyy  ffoorr  tthhee  eenneerrggyy  
mmaarrkkeettss--  tthheeyy  ccoonnttiinnuuee  sstteeaaddffaassttllyy..    II’’dd  ssaayy  tthheerree  iiss  nnooww  aann  8855%%  cchhaannccee  wwee  wwiillll  
sseeee  $$7722  CCrruuddee  bbeeffoorree  tthhee  eenndd  ooff  NNoovveemmbbeerr..    NNaattuurraall  GGaass  ccoouulldd  hhiitt  $$2200--  tthhaatt  
wwoouulldd  bbee  aa  440000%%  iinnccrreeaassee  iinn  jjuusstt  oovveerr  11  yyeeaarr..    NNooww  hhooww  aarree  yyoouu  ggooiinngg  ttoo  tteellll  mmee  
tthhaatt  ccoommmmooddiittiieess  aarreenn’’tt  hhoott??  HHeeyy,,  tthhiiss  iissnn’’tt  tthhee  wwiilldd  wweesstt  aannyymmoorree--  ffuuttuurreess  
ccoonnttrraaccttss  aarree  tthhee  ffuuttuurree  ooff  iinnvveessttiinngg..    WWhhaatt  aamm  II  ssaayyiinngg--  ffuuttuurreess  aarree  tthhee  pprreesseenntt  ooff  
iinnvveessttiinngg--  ddiidd  yyoouu  kknnooww  tthhaatt  1155%%  ooff  HHaarrvvaarrdd  UUnniivveerrssiittyy’’ss  1177  bbiilllliioonn  ddoollllaarr    
eennddoowwmmeenntt  ffuunndd  hhaass  bbeeeenn  aallllooccaatteedd  ttoo  mmaannaaggeedd  ffuuttuurreess..    YYeess,,  ffuuttuurreess  aarree  rriisskkyy--  
bbuutt  tthhaatt  tteellllss  yyoouu  ssoommeetthhiinngg  aabboouutt  tthhee  aasssseett  aass  iinnvveessttmmeenntt  ttooooll  wwhheenn  iinn  tthhee  rriigghhtt  
hhaannddss--  ddoonn’’tt  yyoouu  tthhiinnkk??  
  
      
CCuurrrreenncciieess--  ““AAuuttuummnn  RRhhyytthhmm””  
  

  Autumn Rhythm- Jackson Pollock 1950  
  
FFoorr  yyoouu  pprreemmiiuumm  sseelllleerrss  oouutt  tthheerree  II  rreeccoommmmeennddeedd  oonn  JJuullyy  2277thth  tthhaatt  yyoouu  ““TTrryy  
sseelllliinngg  112244  CCaallllss  aanndd  111188  PPuuttss  iinn  tthhee  OOccttoobbeerr  EEuurroo--  yyoouu  ccoouulldd  ttaakkee  iinn  
aapppprrooxxiimmaatteellyy  $$11660000  ppeerr  sspprreeaadd..””    TThhaatt  sspprreeaadd  iiss  ccuurrrreennttllyy  wwoorrtthh  aa  ttoottaall  ooff  1111  
ttiicckkss--  tthhaatt’’ss  $$113366..    IItt’’ss  ttiimmee  ttoo  ttaakkee  pprrooffiittss--  wwiitthh  jjuusstt  99  ddaayyss  ttoo  ggoo  bbeeffoorree  OOccttoobbeerr  
ooppttiioonn  eexxppiirraattiioonn..    II  aallssoo  tthhiinnkk  iittss  ttaakkee  ttoo  ttaakkee  aa  sshhoott  aatt  bbeeiinngg  sshhoorrtt  tthhee  DDeecc..  
BBrriittiisshh  PPoouunndd  aanndd  EEuurroo..    II’’mm  sshhoorrtt  ffrroomm  117777..4499  iinn  tthhee  PPoouunndd  ((++$$991122))  aanndd  112211..0000  
iinn  tthhee  EEuurroo  ((++$$445500..))    II  aallssoo  ssoolldd  NNoovveemmbbeerr  112200  PPuuttss  iinn  tthhee  EEuurroo  aaggaaiinnsstt  tthhee  
ppoossiittiioonn  aanndd  ttooookk  iinn  110011  ttiicckkss  (($$11226622..5500..))    IInn  tthhee  ccuurrrreenncciieess  wwee’’rree  aallssoo  lloonngg  tthhee  
CCaannaaddiiaann  ffrroomm  8822..1111..      
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WWee’’vvee  bbeeeenn  iinn  tthhaatt  ttrraaddee  ffoorr  nneeaarrllyy  22  mmoonntthhss..    LLoonngg  tteerrmm  ttrreenndd  ffoolllloowwiinngg  aanndd  
ccoovveerreedd  ooppttiioonn  wwrriittiinngg  iiss  iinn  mmyy  ooppiinniioonn  tthhee  bbeesstt  wwaayy  ttoo  ttrraaddee  ffuuttuurreess  iinn  aa  mmaannnneerr  
tthhaatt  ccaann  pprroovviiddee  ssiiggnniiffiiccaannttllyy  aabboovvee  aavveerraaggee  rreettuurrnnss  iinn  aa  mmaannnneerr  tthhaatt  kkeeeeppss  
rreettuurrnnss  vveerryy  ssmmooootthh..    TThhee  kkeeyy  ttoo  mmaannaaggiinngg  mmoonneeyy  iiss  ttoo  ggrrooww  iitt  aa  mmaannnneerr  tthhaatt  
lluullllss  tthhee  cclliieenntt  ttoo  sslleeeepp..    BBeeccaauussee  wwhheenn  yyoouu  ddoonn’’tt  hhaavvee  ttoo  tthhiinnkk  aabboouutt  aann  
iinnvveessttmmeenntt--  yyoouu  ffeeeell  bbeetttteerr  aabboouutt  tthhee  rreessuullttss..    LLeessss  ssttrreessss  ==  mmoorree  rreewwaarrdd..    
WWoouullddnn’’tt  yyoouu  aaggrreeee..    GGaaiinnss  sshhoouulldd  ccoommee  iinn  aa  mmaannnneerr  tthhaatt  iissnn’’tt  ttoooo  eexxcciittiinngg..    IIff  
yyoouu  wwaanntt  eexxcciitteemmeenntt--  ggoo  ttoo  VVeeggaass..    IIff  yyoouu  wwaanntt  aann  iinnvveessttmmeenntt  tthhaatt  yyoouu  ccaann  ffeeeell  
ccoonnffiiddeenntt  iinn--  ttrraaddee  oouurr  ssttrraatteeggiieess..  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

Fade-Self (f d-s lf ) verb. 
1.  In trading- to take objective conscious action that is directly in opposition to the 
trader’s gut instinct. 
  
  
  
PPaasstt  ppeerrffoorrmmaannccee  iiss  nnoott  nneecceessssaarriillyy  iinnddiiccaattiivvee  ooff  ffuuttuurree  rreessuullttss..    TThhee  rriisskk  ooff  lloossss  eexxiissttss  iinn  ffuuttuurreess  
ttrraaddiinngg..  TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iinn  tthhee  eenncclloosseedd  RReeppoorrtt  ((tthhee  ““iinnffoorrmmaattiioonn””))  iiss  nnoott  aann  aaddvveerrttiisseemmeenntt  ffoorr  aannyy  
sseeccuurriittyy  oorr  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  sshhoouulldd  nnoott  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  mmuucchh..    TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  nnoott  iinntteennddeedd  ffoorr  
uussee  bbyy  cciittiizzeennss  ooff  tthhee  UUSSAA  oorr  lleeggaall  eennttiittiieess  rreeggiisstteerreedd  iinn  tthhee  UUSSAA..    NNootthhiinngg  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhee  
iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  oorr  sshhoouulldd  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  bbeeiinngg  iinntteennddeedd  ffoorr  aann  uunnddeetteerrmmiinneedd  aauuddiieennccee..      
  
The report is based on information which is deemed reliable, however FCStone makes no representation that 
this information is accurate or comprehensive and it should not be relied upon as such.  
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