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                                                                          ““DDeessttiinnaattiioonn::  PPrrooffiittaabbiilliittyy””  
 
 
“Before he sets out, the traveler must possess fixed interests and facilities to be served by travel.”                       
                                                                                                          - George Santayana 
 
 
“Two roads diverged in a wood, and I – I took the one less traveled by, and that has made all the 
difference.”              - Robert Frost   
 
 
It’s the time of year in Chicago when we bid adieux to the three months its worth 
living here and embrace the nine months its worth working here.  It’s rainy, 
sloppy, and gloomy today as I look out over the city from my view at the Board of 
Trade in this lovely metropolis.  It’s the kind of day that makes you want to just 
pack up and take a week somewhere more exotic and luxurious than the windy 
city.  As I think of traveling, I can directly relate it at its most fundamental level 
(That is leaving your predictable, comfortable environment in favor of the 
unknown and risky) – to trading.  The first quote, by Santayana, illustrates the idea 
that a trader must have a system or gameplan before he hitches up his britches 
and makes his way into the market.  The second speaks more to the design of the 
system itself- and for me personally speaks to the idea that is even more 
fundamental- that is that in trading when you separate yourself from the crowd 
you have a better chance of reaching your ultimate destination- profitability.     
 
Make no mistake- every time you get into a new trade- its like you’re in a foreign 
country all by yourself (and you’re wearing your wallet on your sleeve.)  The only 
defense you have is preparation.  The market allows you to design your own 
itinerary that includes direction, duration, and contingent decisions.  You can 
choose the which general direction you plan trading the market, for how long 
you’ll be on the path, and what to do if things go wrong.  The only question is- 
how well will you arm yourself before entering the fray.  It’s my opinion that most 
people just freak out when they are exposed to risk and react with an undue 
amount of emotion- honestly they’re better off staying at the hotel.  And most do!  
I think it makes much more sense to spend you’re time doing your homework- 
trying to find a good tour guide- who knows the language, culture and intricacies 
of the market you intend to visit.  As usual, I volunteer myself for the task.   
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EEqquuiittiieess--  ““AAssppeenn  EExxttrreemmee””  
  
SSppeeaakkiinngg  ooff  ssllooppeess!!  ((EExxccllaammaattiioonn  iinnddiiccaatteess  eexxcciitteemmeenntt))    SSppeeaakkiinngg  ooff  ssllooppeess--  
hhaavvee  yyoouu  sseeeenn  ttooddaayy’’ss  SS&&PP  550000  cchhaarrtt??  ((nnoott  ttoo  mmeennttiioonn  tthhee  NNaassttyy  NNaass))  II  hhaattee  ttoo  
ssaayy  iitt--  bbuutt  hhaavvee  yyoouu  llooookkeedd  aatt  yyoouurr  mmuuttuuaall  ffuunndd  rreettuurrnnss??  SSttoopp  tthhrroowwiinngg  aawwaayy  
tthhoossee  ssttaatteemmeennttss--  II  iimmpplloorree  yyoouu  ttoo  ooppeenn  uupp  tthhee  eennvveellooppee  aanndd  ccoonnssiiddeerr  sseerriioouussllyy  
wwhheetthheerr  yyoouu  sshhoouulldd  ooppeenn  yyoouurr  mmiinndd  uupp  ttoo  aann  iinnvveessttmmeenntt  tthhaatt  hhaass  aa  cchhaannccee  ttoo  
oouuttppeerrffoorrmm  ((eessppeecciiaallllyy  iiff  tthhee  ssttoocckk  mmaarrkkeett  iiss  lliikkeellyy  ttoo  uunnddeerrppeerrffoorrmm  ffoorr  tthhee  nneexxtt  
ffeeww  yyeeaarrss..))  TThhiiss  sshhoouulldd  iinnssttiillll  aa  sseennssee  ooff  uurrggeennccyy  ttoo  ccoonnssiiddeerr  yyoouurr  aalltteerrnnaattiivveess..    IIff  
tthhaatt  ddooeessnn’’tt--  tthhee  ffoolllloowwiinngg  cchhaarrtt  ooff  tthhee  SS&&PP  550000  sshhoouulldd..  
  

  
  
AAggaaiinn  II  tthhiinnkk  iitt’’ss  iimmppoorrttaanntt  ttoo  rreeiitteerraattee  mmyy  ccuurrrreenntt  ppoossiittiioonn--  aass  II  vvooiicceedd  ssoo  
vveehheemmeennttllyy  jjuusstt  1144  ddaayyss  aaggoo  wwhheenn  II  wwrroottee--  ““II  tthhiinnkk  wwee  wwiillll  sseeee  aa  ssoolliidd  ppuullllbbaacckk  iinn  
tthhee  SS&&PP  ttoo  11117700  iinn  tthhee  nneexxtt  mmoonntthh..    TThhaatt  wwoouulldd  bbee  6600  ppooiinnttss..””    AAtt  tthhaatt  ppooiinntt  tthhaatt  
wwaass  aa  pprreettttyy  bboolldd  pprreeddiiccttiioonn,,  bbeeffoorree  tthhee  ddaayy  iiss  ddoonnee  iitt  ccoouulldd  bbee  aa  ffoorrggoonnee  
ccoonncclluussiioonn--  tthhee  llaasstt  ttrraaddee  aass  ooff  tthhiiss  wwrriittiinngg  ((11::2255  CCSSTT  1100//1122//0055))  wwaass  11117788..    AAnndd  
ffaalllliinngg……..RReemmeemmbbeerr  tthhaatt  pprreeddiiccttiioonn  ffoorr  aa  ddrreeaarryy  OOccttoobbeerr……  
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MMiigghhtt  bbee  aa  ggoooodd  ttiimmee  ttoo  llooookk  iinnttoo  ttiicckkeettss  ttoo  AAssppeenn--  1122  iinncchheess  ooff  ffrreesshh  ppoowwddeerr  
yyeesstteerrddaayy……YYoouu  ccoouulldd  ssppeenndd  tthhee  5522  ppooiinnttss  yyoouu  sshhoouulldd  hhaavvee  mmaaddee  iinn  tthhee  llaasstt  ttwwoo  
wweeeekkss  iinn  tthhee  SS&&PP  (($$1133,,000000  oonn  11  SS&&PP  ccoonnttrraacctt..))          
  
  
TTrreeaassuurriieess--  ““SShhaanngghhaaii  SSuurrpprriissee””  
  
DDooeess  aannyyoonnee  iinn  tthhee  TT--BBoonndd  bbooaatt  hhaavvee  aa  ssiinnkkiinngg  ffeeeelliinngg??    LLiikkee  tthheerree’’ss  nnoobbooddyy  
bbaaiilliinngg  tthhee  wwaatteerr  oouutt??    LLiikkee  mmaayybbee  tthhee  CChhiinneessee  aarreenn’’tt  ppiicckkiinngg  uupp  UU..SS..  ddeebbtt  ttoo  tthhee  
ssaammee  eexxtteenntt  tthhaatt  tthheeyy  hhaavvee  bbeeeenn  tthhee  llaasstt  ffeeww  yyeeaarrss??    WWeellll,,  tthheeyy  hhaavveenn’’tt  bbeeeenn--  
tthheeyy’’vvee  bbeeeenn  bbuuyyiinngg  GGOOLLDD!!    SSeeee--  tthhee  AAssiiaann  cceennttrraall  bbaannkkss  ssttaarrtteedd  bbuuyyiinngg  bboonnddss  
tthhrreeee//ffoouurr  yyeeaarrss  aaggoo  ffoorr  tthhee  ssaammee  rreeaassoonn  aa  ccrreeddiitt  ccaarrdd  ccoommppaannyy  iiss  iinn  bbuussiinneessss,,  
bbeeccaauussee  eevveennttuuaallllyy  ccoonnssuummppttiivvee  ppeeooppllee  eexxtteenndd  tthheemmsseellvveess  bbeeyyoonndd  tthheeiirr  mmeeaannss..    
WWhhaatt  hhaappppeennss  ttoo  aa  ccoonnssuummeerr  wwhheenn  tthheeyy  ssppeenndd  bbeeyyoonndd  wwhhaatt  tthheeyy  eeaarrnn??    TThheeyy  
rraacckk  uupp  bbiillllss,,  aanndd  iinntteerreesstt,,  aanndd  mmoorree  bbiillllss,,  aanndd  mmoorree  iinntteerreesstt..    AAnndd  tthhee  ccrreeddiitt  ccaarrdd  
ccoommppaannyy  rraacckkss  uupp  aa  wwhhoollee  lloott  ooff  lleevveerraaggee..    TThhee  sscceennaarriioo  hhaass  ttwwoo  eennddiinnggss--  oonnee  
tthhee  ccoonnssuummeerr  wwoorrkkss  hhaarrdd,,  iimmpprroovveess  tthheeiirr  lloott  iinn  lliiffee  aanndd  mmaakkeess  eennoouugghh  mmoonneeyy  ttoo  
ppaayy  bbaacckk  tthheeiirr  ddeebbttss,,  oorr  ttwwoo  ––  wweellll  bbaannkkrruuppttccyy..    DDoo  yyoouu  sseeee  tthhee  ppaarraalllleellss??    TThhee  
UU..SS..  iiss  tthhee  ccoonnssuummeerr  wwiitthh  iinnffiinniittee  wwaannttss  aanndd  ffiinniittee  mmeeaannss--  CChhiinnaa  iiss  tthhee  ccrreeddiitt  ccaarrdd  
ccoommppaannyy  llooaanniinngg  tthhee  mmoonneeyy..    SSoo,,  eeiitthheerr  tthhee  UU..SS..  ssppeennddss  iittss  wwaayy  oouutt  ooff  tthhee  
NNaassddaaqq  bbuubbbbllee  bbuurrsstt  ((aanndd  tthhee  CChhiinneessee  mmaakkee  aa  kkiilllliinngg  oonn  tthheeiirr  ccuurrrreennccyy  eexxppoossuurree  
aass  tthhee  ddoollllaarr  rreebboouunnddss))  oorr  wwee  hhaavvee  aa  pprroolloonnggeedd  eeccoonnoommiicc  ddoowwnnttuurrnn  ((rreeaadd  DDEE--
ffllaattiioonn--  9900’’ss  JJaappaann??))  oonn  oouurr  hhaannddss  aanndd  tthhee  CChhiinneessee  hhaavvee  aa  ssiiggnniiffiiccaannttllyy  rreelleevvaanntt  
eeccoonnoommiicc  aaddvvaannttaaggee..      
  
II’’vvee  wwrriitttteenn  iinn  tthhee  llaasstt  ttwwoo  iissssuueess  tthhaatt  yyoouu  sshhoouulldd  bbee  sshhoorrtt  DDeecceemmbbeerr  1100--YYeeaarr  
nnootteess..    AAss  aa  lloonngg  tteerrmm  ttrraaddee--  II  tthhiinnkk  tthhee  sshhoorrtt  ssiiddee  iiss  tthhee  ccoorrrreecctt  oonnee..    IIff  yyoouu’’rree  
lloonngg--  aatt  lleeaasstt  sseellll  111122  MMaarrcchh  0066  ccaallllss  oonn  tthhee  ppoossiittiioonn  ttoo  ccuusshhiioonn  yyoouurrsseellff..    IIff  wwee  ddoo  
ggeett  aannyy  ttyyppee  ooff  rraallllyy--  II’’dd  llooookk  ttoo  eexxiitt  yyoouurr  lloonnggss..    RRaatteess  wwiillll  ggoo  hhiigghheerr  vveerryy  qquuiicckkllyy--  
tthheeyy  mmaayy  nnoott  ssttaayy  tthheerree--  bbuutt  wwaattcchh  oouutt  iinn  tthhee  sshhoorrtt  tteerrmm..    
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MMeettaallss--  ““BBuueennooss  AAiirreess--  GGoooodd  AAiirr,,  RRaarree  AAiirr””  
  
The metals are certainly at historically rare levels.  Gold recently made new 18- 
year highs and silver isn’t far behind.  Last week I urged you to buy silver at 
$7.59.  I said there was a 90% chance it would hit $8.03 in the next 6 weeks.  
Well, three days later it hit $7.955 and although its pulled back to $7.79- you’re 
still up 20 cents.  Each cent is worth $50.  Now, one idea I mentioned earlier was 
that a good trader takes the road less traveled.  The trading equivalent of this is 
to buy when everyone is saying “its too high” or “I’ve missed the move.”  That’s 
when the market is going to REALLY accelerate because it’s the markets job to 
draw in the weak hands at the highs and to knock them out on the lows.  What 
follows is the evolution of a poor trade- 
 
1.  Market is in consolidation – “It’s going to break out so I’ll buy it now.” 
2.  Market continues to consolidate “It’s going to break out so I’ll buy more.” 
3.  Market moves lower in a range “It’s really cheap here- I’ll average in more.” 
4.  Market plummets very quickly “It’s still going higher but I’m on margin call 
because I’ve got three contracts instead of the one that I should have.” 
5.  Market rallies very quickly “Damnit- its my brokers fault for giving me a margin 
call at the bottom of the move.” 
6.  Market breaks out to the upside “Damnit- the market is making the move I 
KNEW was coming- but I can’t buy all the way up here when I sold out all the 
way down there!” 
7.  Market moves even higher “It’s made its move- I’ll just have to wait for it to 
come back (or worse- I’m so smart I’m going to SELL the market here to make 
my money back.) 
 
8.  Market accelerates much higher “#!*!%@!!*” 
9.  Market makes new contract highs “Ugh, I can’t take it anymore- I was right 
about this move and I’ve lost money- I HAVE TO BUY HERE!” 
10.  Market pulls back and the consolidates “Here we go again- somehow this 
feels like #1 on that “Evolution of a Poor Trade” list that Fade-Self guy wrote.”  
  
GGeett  tthhee  ppooiinntt??  II  hhooppee  nnoott..    II  hhooppee  yyoouu  nneevveerr  hhaavvee  ttoo  ggoo  tthhrroouugghh  tthhaatt..    IItt  aaiinn’’tt  
pprreettttyy..    BBuutt  tthhaatt’’ss  tthhee  rreeaalliittyy  ffoorr  tthhee  mmaajjoorriittyy  ooff  aammaatteeuurr  ttrraaddeerrss..    DDoonn’’tt  ttrryy  
tthhiiss  aatt  hhoommee..  
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EEnneerrggiieess--  ““TThhee  WWoorrlldd--  DDuubbaaii””  
  
HHaavvee  yyoouu  hheeaarrdd  ooff  ““TThhee  WWoorrlldd””  iinn  DDuubbaaii,,  UU..AA..EE..??  IItt’’ss  ccuurrrreennttllyy  uunnddeerr  ccoonnssttrruuccttiioonn  
aanndd  ccoonnssiissttss  ooff  bbeettwweeeenn  225500  ttoo  330000  ssmmaalllleerr  pprriivvaattee  aarrttiiffiicciiaall  iissllaannddss  ddiivviiddeedd  iinnttoo  
ffoouurr  ccaatteeggoorriieess  --  pprriivvaattee  hhoommeess,,  eessttaattee  hhoommeess,,  ddrreeaamm  rreessoorrttss,,  aanndd  ccoommmmuunniittyy  
iissllaannddss..    TThhee  mmaann--mmaaddee  iissllaannddss  aarree  sseett  oouutt  ttoo  llooookk  lliikkee  aa  mmaapp  ooff  tthhee  wwoorrlldd..    TTaallkk  
aabboouutt  aa  ffaasscciinnaattiinngg  ddeessttiinnaattiioonn..    TTaallkk  aabboouutt  aann  eexxppeennssiivvee  ddeessttiinnaattiioonn..    TThhee  hhoovveell  
ooff  tthhiiss  iissllaanndd  iiss  ggooiinngg  ffoorr  aabboouutt  $$1100  MMiilllliioonn  UUSSDD..    AA  cceerrttaaiinn  vvaalluuaabbllee  ccoommmmooddiittyy  
pprroobbaabbllyy  ppaaiidd  ffoorr  mmoorree  tthhaann  aa  ffeeww  ooff  tthhoossee  ppoosshh  eessttaatteess..    II’’mm  nnoott  ssaayyiinngg  mmyy  
iinnvveessttmmeenntt  aaddvviiccee  iiss  ggooiinngg  ttoo  ggeett  yyoouu  aa  sseeccoonndd  hhoommee..    BBuutt  llaasstt  wweeeekk  II  ddiidd  ssaayy,,  
““CCrruuddee  wwiillll  aallssoo  bbee  ttaakkiinngg  aa  bbiitt  ooff  aa  bbrreeaatthheerr  iinn  tthhee  nneexxtt  wweeeekk--  aass  wwee  wwiillll  lliikkeellyy  
ppuullllbbaacckk  ttoo  aatt  lleeaasstt  $$6600..5500..    TThhaatt  wwoouulldd  bbee  aannootthheerr  $$22550000  ppeerr  ccoonnttrraacctt..    II  tthhiinnkk  
tthhaatt  wwiillll  pprreesseenntt  aannootthheerr  ssoolliidd  bbuuyyiinngg  ooppppoorrttuunniittyy..””    TThhee  llooww  oonn  MMoonnddaayy  wwaass  
$$6600..3355  aanndd  tthhee  llaasstt  ttrraaddee  ttooddaayy  wwaass  $$6644..1155..    HHeeyy,,  II’’mm  nnoott  mmaakkiinngg  tthhiiss  ssttuuffff  uupp..    IIff  
yyoouu’’vvee  ggootttteenn  tthhiiss  ffaarr--  II  eennccoouurraaggee  yyoouu  ttoo  cchheecckk  bbaacckk  iissssuueess  ttoo  mmaakkee  ssuurree..    
BBeeccaauussee  aass  eenntteerrttaaiinniinngg  aass  iitt  iiss  ttoo  RREEAADD  aabboouutt  wwiinnnniinngg  ttrraaddeess--  II  aassssuurree  iittss  mmuucchh  
mmoorree  ssaattiissffyyiinngg  ttoo  aaccttuuaallllyy  mmaakkee  mmoonneeyy..    HHeerree  iiss  aa  6600  mmiinnuuttee  cchhaarrtt  ffoorr  NNoovv..  
CCrruuddee..  
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CCuurrrreenncciieess--  ““HHoonngg  KKoonngg””  
  
NNoo  mmaatttteerr  wwhhaatt  ccuurrrreennccyy  yyoouu’’vvee  ggoott  iinn  yyoouurr  ppoocckkeett--  tthhiiss  iiss  tthhee  mmoosstt  eexxppeennssiivvee  
cciittyy  iinn  tthhee  wwoorrlldd..    HHaavviinngg  ssaaiidd  tthhaatt  --  iitt  mmaayy  bbeehhoooovvee  yyoouu  ttoo  bbee  ccaarrrryyiinngg  ddoollllaarrss  ffoorr  
tthhee  nneexxtt  ffeeww  wweeeekkss..    TThheessee  aarree  mmyy  ccuurrrreenntt  ooppeenn  ppoossiittiioonnss  iinn  tthhee  ccuurrrreenncciieess--  
((SShhoorrtt  EEuurroo  ffrroomm  112211..0000  wwiitthh  aa  NNoovv..  112200  ppuutt  wwrriitttteenn,,  SShhoorrtt  YYeenn  ffrroomm  8888..6655  aanndd  
8888..0022  wwiitthh  aa  NNoovv  8888..5500  ppuutt  wwrriitttteenn,,  SShhoorrtt  PPoouunndd  ffrroomm  117777..4499  wwiitthh  aa  NNoovv..117755  ppuutt  
wwrriitttteenn,,  aanndd  aaccttuuaallllyy  lloonngg  tthhee  CCaannaaddiiaann  ffrroomm  8822..0000  wwiitthh  aa  NNoovv..  8855  ccaallll  wwrriitttteenn..))    
NNoovveemmbbeerr  ccuurrrreennccyy  ooppttiioonnss  eexxppiirree  tthhee  ffiirrsstt  FFrriiddaayy  iinn  NNoovveemmbbeerr..    RRiigghhtt  nnooww  aallll  ooff  
tthhee  ooppttiioonnss  ppoossiittiioonnss  aarree  aatt  lleeaasstt  hhaallff  aa  ppooiinntt  iinn  tthhee  mmoonneeyy  ((eexxcceepptt  tthhee  EEuurroo))--  
wwhhiicchh  mmeeaannss  tthhaatt  ssiimmppllyy  bbyy  oowwnniinngg  tthhee  ppoossiittiioonn  II’’mm  mmaakkiinngg  bbeettwweeeenn  $$2222  aanndd  
$$3355  ddoollllaarrss  ppeerr  ooppttiioonn  ppeerr  ddaayy  ffoorr  tthhee  nneexxtt  tthhrreeee  wweeeekkss..    2233  DDaayyss  xx  $$2299  xx  55  
ooppttiioonnss  ==  $$33,,333355..    TThhaatt’’ss  33..33%%  ppeerr  110000KK  oovveerr  tthhee  nneexxtt  mmoonntthh  iiff  tthhee  ddoollllaarr  ssiimmppllyy  
ssttaayyss  wwhheerree  iitt’’ss  aatt  oorr  ssttrreennggtthheennss..                    
  
  
  
  
  

                               
Fade-Self (f d-s lf ) verb. 
1.  In trading- to take objective conscious action that is directly in opposition to the 
trader’s gut instinct. 
  
  
  
PPaasstt  ppeerrffoorrmmaannccee  iiss  nnoott  nneecceessssaarriillyy  iinnddiiccaattiivvee  ooff  ffuuttuurree  rreessuullttss..    TThhee  rriisskk  ooff  lloossss  eexxiissttss  iinn  ffuuttuurreess  ttrraaddiinngg..  TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iinn  tthhee  eenncclloosseedd  RReeppoorrtt  ((tthhee  
““iinnffoorrmmaattiioonn””))  iiss  nnoott  aann  aaddvveerrttiisseemmeenntt  ffoorr  aannyy  sseeccuurriittyy  oorr  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  sshhoouulldd  nnoott  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  mmuucchh..    TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  nnoott  iinntteennddeedd  ffoorr  uussee  
bbyy  cciittiizzeennss  ooff  tthhee  UUSSAA  oorr  lleeggaall  eennttiittiieess  rreeggiisstteerreedd  iinn  tthhee  UUSSAA..    NNootthhiinngg  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  oorr  sshhoouulldd  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  bbeeiinngg  iinntteennddeedd  ffoorr  aann  
uunnddeetteerrmmiinneedd  aauuddiieennccee..      
  
TThhee  rreeppoorrtt  iiss  bbaasseedd  oonn  iinnffoorrmmaattiioonn  wwhhiicchh  iiss  ddeeeemmeedd  rreelliiaabbllee,,  hhoowweevveerr  FFCCSSttoonnee  mmaakkeess  nnoo  rreepprreesseennttaattiioonn  tthhaatt  tthhiiss  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  aaccccuurraattee  oorr  
ccoommpprreehheennssiivvee  aanndd  iitt  sshhoouulldd  nnoott  bbee  rreelliieedd  uuppoonn  aass  ssuucchh..  
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