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                                                                ““JJaacckkssoonn  BBoouulleevvaarrdd  CChhrroonniicclleess””  
 
 
“When men are pure, laws are useless; when men are corrupt, laws are broken.” 
                                                                         - Benjamin Disraeli 
 
“My grandfather once told me that there are two kinds of people:  those who work 
and those who take the credit.  He told me to try to be in the first group; there was 
less competition there.”                       
                                                                                                   - Indira Gandhi 
 
 
Jackson Boulevard runs east/west near the center of the loop here in Chicago.  
More futures business occurs within 5 blocks of Jackson Blvd. than anywhere in 
the world.  Needless to say, Jackson Blvd. has been ABUZZ the last three weeks.    
I thought the timing might be right to comment on the state of the futures industry 
in light of the REFCO debacle. (In my humble opinion) The futures industry has 
gotten a bad rap for a long time and for many years this was for good reason.  
Since the industry fell under the auspices of governmental regulation in the 1970’s 
it has been evolving.  Slowly.  From pork bellies and frozen concentrate orange 
juice to interest rate swaps and bobl’s- we’ve come a long way.  Obviously, when 
the biggest, most reputable kid on the block gets caught (allegedly) with his hand 
in the cookie jar- everyone loses.  REFCO helped move the industry forward light 
years beyond where it would be without.  The technology, talent, and legitimacy 
that REFCO brought to investors and markets around the world were unparalleled.   
Were.  Past tense.  Hey, even Rome fell.  Rather than cry over spilled milk- it’s time 
move on.  A changing of the guards.  So, with that in mind- this issue of Fade Self 
is dedicated to moving forward.  With my regular analysis of the market sectors- I 
will also dedicate a few moments to explain some of the most cliché trades I’ve 
seen in futures.  Trades that represent the old way of doing things.  I’ll also 
suggest a new way to trade each particular sector.    
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EEqquuiittiieess--  ““EE--MMiinnii  SS&&PP  DDaayyttrraaddiinngg””  
  
TThhiiss  iiss  aa  ppeerrffeecctt  eexxaammppllee  ooff  aa  ttrraaddee  tthhaatt  mmaaddee  ssoo  mmuucchh  sseennssee  tthhaatt  iitt  ddiiddnn’’tt  mmaakkee  
sseennssee  aannyymmoorree..    IInn  tthhee  9900’’ss  aanndd  eevveenn  iinnttoo  tthhee  oouugghhtt’’ss  yyoouu  ccoouulldd  mmaakkee  aa  ggoooodd  
lliivviinngg  oonn  vveerryy  sshhoorrtt  tteerrmm  ttrraaddiinngg  iinn  tthhee  SS&&PP  ((ssccaallppiinngg..))    AAss  tthhee  mmaarrkkeett  mmaattuurreedd,,  
hhoowweevveerr,,  aanndd  mmoorree  aanndd  mmoorree  iinnssttiittuuttiioonnaall  ppllaayyeerrss  aanndd  bbllaacckk  bbooxx  ooppeerraattiioonnss  
((pprrooggrraamm  ttrraaddiinngg))  eenntteerreedd  tthhee  ffrraayy--  tthhee  cchhooppppiinneessss  iinnccrreeaasseedd..    NNooww,,  ttrraaddiinngg  tthhee  
SS&&PP  mmiinnii  iiss  eesssseennttiiaallllyy  aa  sshheellll  ggaammee..    PPllaayy  aatt  yyoouurr  oowwnn  rriisskk..      
  
TThhee  rreeaassoonn  tthhee  EE--mmiinnii  SS&&PP  550000  ddaayyttrraaddee  hhaass  lloosstt  iittss  pprrooffiitt  ppootteennttiiaall  iiss  bbeeccaauussee  ooff  
iittss  wwiiddeesspprreeaadd  uussee  ffoorr  ssoo  mmaannyy  ddiiffffeerreenntt  aapppplliiccaattiioonnss..    TThhee  mmaarrkkeett  ccaann’’tt  ttrreenndd  ffoorr  
vveerryy  lloonngg  bbeeffoorree  iittss  wweeiigghheedd  oonn  bbyy  aann  iinnssttiittuuttiioonnaall  ppllaayyeerr  hheeddggiinngg  oorr  aa  bbllaacckk  bbooxx  
ooppeerraattiioonn  ssccaallppiinngg  oonn  aa  ddiiffffeerreenntt  ttiimmee  hhoorriizzoonn..    II  ssuuggggeesstt  iinnsstteeaadd,,  tthhaatt  yyoouu  ttrryy  
ttrraaddiinngg  tthhee  EE--mmiinnii  RRuusssseellll  22000000..    FFiirrsstt,,  bbeeccaauussee  tthhee  RRuusssseellll  iiss  nnoott  aass  ttrraaddeedd  aass  
tthhee  SS&&PP--  wwhhiicchh  ddooeess  ddeeccrreeaassee  tthhee  lliiqquuiiddiittyy--  bbuutt  iitt’’ss  aa  lliikkee  tthhee  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  
aa  ffiisshh  sswwiimmmmiinngg  iinn  tthhee  MMiissssiissssiippppii  RRiivveerr  iinnsstteeaadd  ooff  tthhee  AAmmaazzoonn  RRiivveerr..    AA  ssiinnggllee  
ffiisshh  iissnn’’tt  ggooiinngg  ttoo  bbee  aabbllee  ttoo  tteellll  tthhee  ddiiffffeerreennccee..    AAss  ffaarr  lliiqquuiiddiittyy  ggooeess  nneeiitthheerr  wwiillll  
yyoouu..    WWhhaatt  yyoouu  wwiillll  nnoottiiccee  iiss  tthhaatt  yyoouu  wwiillll  ggeett  aa  lloott  mmoorree  bbaanngg  rreellaattiivvee  ttoo  yyoouurr  
ttrraaddiinngg  bbuucckk..    FFoorr  iinnssttaannccee,,  iiff  yyoouu’’rree  aa  sshhoorrtt  tteerrmm  ttrraaddeerr  yyoouu  mmiigghhtt  rriiddee  aa  ttrraaddee  ffoorr  
ssaayy  1100  mmiinnuutteess..    IInn  tthhee  EE--MMiinnii  SS&&PP  yyoouu’’dd  bbee  ffoorrttuunnaattee  ttoo  ggeett  33..55  ppooiinnttss  oonn  aa  ggoooodd  
1100  mmiinnuuttee  bbaarr..    TThhaatt  ccoommeess  oouutt  ttoo  jjuusstt  $$117755  ppeerr  ccoonnttrraacctt..    IInniittiiaall  mmaarrggiinn  oonn  aa  
ccoonnttrraacctt  bbeeiinngg  $$33993388..    HHoowweevveerr,,  wwiitthh  tthhee  EE--RRuusssseellll  aa  ccoommmmeennssuurraattee  mmoovvee  
wwoouulldd  bbee  wwoorrtthh  22..55--33..55  ppooiinnttss..    TThhaatt  wwoorrkkss  oouutt  ttoo  $$225500--335500  ppeerr  ttrraaddee..    TThhee  
mmaarrggiinn  oonn  aann  EE--mmiinnii  RRuusssseellll  iiss  jjuusstt  $$33002255  oorr  7766%%  ooff  aann  EE--mmiinnii  SS&&PP..    WWhheenn  yyoouu  
ttaakkee  tthhee  aavveerraaggee  wwiinnnniinngg  ttrraaddee  aass  aa  ppeerrcceennttaaggee  ooff  iinniittiiaall  mmaarrggiinn  ffoorr  tthhee  SSPP  yyoouu  
ggeett  $$117755//33993388  oorr  44..44%%..    TThhee  RRuussss  ccoommeess  oouutt  ttoo  $$330000//33002255  oorr  99..99%%..    NNooww,,  iiff  aallll  
yyoouu  ddoo  iiss  ddaayyttrraaddee--  aanndd  yyoouu’’rree  ggoooodd  eennoouugghh  ttoo  wwiinn  mmoorree  tthhaann  yyoouu  lloossee--  tthhee  
RRuusssseellll  iiss  ggooiinngg  ttoo  ggiivvee  yyoouu  aa  112255%%  bbeetttteerr  rreettuurrnnss  oovveerr  tthhee  lloonngg  rruunn..  SSoo,,  iiff  yyoouu  
aarree  aa  pprreettttyy  ggoooodd  ttrraaddeerr  aanndd  yyoouu  mmaakkee  99%%  ttrraaddiinngg  tthhee  SSPP--  bbyy  mmyy  eessttiimmaattiioonnss  aanndd  
eexxppeerriieennccee--  yyoouu’’dd  bbee  llooookkiinngg  aatt  2200..2255%%  oovveerr  tthhee  ssaammee  ppeerriioodd..              
  
II’’mm  ssttiillll  vveerryy  bbeeaarriisshh  tthhee  ssttoocckk  mmaarrkkeett..    TThhee  llaasstt  ttrraaddee  iinn  tthhee  SS&&PP  wwaass  11222222..5500--  II  
tthhiinnkk  yyoouu’’llll  sseeee  11116622  iinn  tthhee  nneexxtt  tthhrreeee  mmoonntthhss..    II  tthhiinnkk  tthheerree  iiss  aa  ggoooodd  cchhaannccee  
yyoouu’’llll  sseeee  11008800..0000  bbyy  FFeebbrruuaarryy..      
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TTrreeaassuurriieess--  ““DDeeeepp  oouutt  ooff  tthhee  mmoonneeyy  EEuurrooddoollllaarr  PPuuttss””  
  
TThhiiss  iiss  aann  eexxaammppllee  ooff  aa  ttrraaddee  tthhaatt  nnoott  oonnllyy  nneevveerr  mmaaddee  aannyy  sseennssee,,  bbuutt  aallssoo  nneevveerr  
mmaaddee  aannyyoonnee  aannyy  mmoonneeyy..    EExxcceepptt  ffoorr  yyoouurr  bbrrookkeerr  tthhaatt  iiss..    TThhiiss  ttrraaddee  ppllaayyeedd  oonn  tthhee  
iiddeeaa  tthhaatt  wwhheenn  iinntteerreesstt  rraatteess  aarree  llooww--  tthheeyy  mmuusstt  ggoo  hhiigghheerr..    TTiimmiinngg  iiss  eevveerryytthhiinngg  
oonn  tthhaatt  oonnee..    AA  lloott  ooff  iinntteelllliiggeenntt  ppeeooppllee  KKNNEEWW  tthhaatt  rraatteess  hhaadd  ttoo  ggoo  uupp  33++  yyeeaarrss  aaggoo,,  
bbuutt  lloosstt  aa  lloott  ooff  mmoonneeyy  aalloonngg  tthhee  wwaayy..    WWhheenn  aanndd  hhooww  mmuucchh  rraatteess  rriissee  wwaass  tthhee  rreeaall  
qquueessttiioonn..    NNooww,,  iiff  yyoouu’’rree  bbrrookkeerr  ccaalllleedd  yyoouu  iinn    SSuummmmeerr  22000022  aanndd  ssaaiidd  tthhaatt  hhee  
wwaanntteedd  ttoo  bbuuyy  MMaarrcchh  0044  9977..0000  EEuurrooddoollllaarr  PPuuttss  bbeeccaauussee  tthheeyy  wwoouulldd  mmaakkee  mmoonneeyy  iiff  
iinntteerreesstt  rraatteess  wweenntt  aabboovvee  33%%--  yyoouu  mmiigghhtt  hhaavvee  aasskkeedd,,  ““hhooww  mmuucchh??””    WWhheenn  yyoouurr  
bbrrookkeerr  aannsswweerreedd  tthhaatt  tthheeyy  wweerree  jjuusstt  $$220000  aa  ppiieeccee--  yyoouu  mmiigghhtt  hhaavvee  aasskkeedd,,  ““hhooww  
mmaannyy??””    WWrroonngg  qquueessttiioonn..    YYoouu’’rree  bbrrookkeerr  pprroobbaabbllyy  ssaaiidd  ssoommeetthhiinngg  lliikkee,,  ““WWeellll,,  lleettss  
ppllaayy  iitt  ccoonnsseerrvvaattiivveellyy  aanndd  jjuusstt  bbuuyy  2255..””    OOkk,,  ssoo  nnooww  yyoouu’’rree  iinn  ffoorr  $$55000000  oonn  aa  
ppoossiittiioonn  tthhaatt  ““mmaakkeess  sseennssee..””    AAtt  tthhee  ttiimmee  ooff  tthhee  ttrraaddee  iinntteerreesstt  rraatteess  wweerree  aaccttuuaallllyy--  
SSTTIILLLL  FFAALLLLIINNGG..    TThhee  FFeedd  wwaass  ssttiillll  lloowweerriinngg  rraatteess  aatt  tthhaatt  ppooiinntt..    TThheerree  ddooeessnn’’tt  
sseeeemm  lliikkee  aa  hhuuggee  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  11..55%%  aanndd  33%%,,  bbuutt  iitt  aammoouunntteedd  ttoo  aa  ddiiffffeerreennccee  
iinn  yyoouurr  bboottttoomm  lliinnee  ooff  $$66225500..    TThhaatt’’ss  tthhee  $$55000000  tthhaatt  ssoommee  llooccaall  oonn  tthhee  fflloooorr  ooff  tthhee  
CCMMEE  mmaaddee  ffrroomm  wwrriittiinngg  yyoouu  yyoouurr  2255  EEuurrooddoollllaarr  llootttteerryy  ttiicckkeettss  aanndd  tthhee  $$11225500  tthhaatt  
wweenntt  ttoowwaarrddss  ddiinnnneerr  aanndd  ddrriinnkkss  ffoorr  yyoouurr  bbrrookkeerr  aanndd  hhiiss  ccrroonniieess..    NNiiccee  ttrraaddee..      
  
NNooww,,  yyoouu  ccaann  pprroobbaabbllyy  tteellll  tthhee  tthheemmee  ooff  tthhiiss  iissssuuee  iiss  ––  TTEELLLL  AALLLL  TTHHEE  BBRROOKKEERRSS  
SSEECCRREETTSS!!!!  HHaahhaa……SSoo,,  aass  ffaarr  aass  iinntteerreesstt  rraattee  ffuuttuurreess  ggoo--  iiff  yyoouu  oonnllyy  ttrraaddee  
tteecchhnniiccaallss  aanndd  aarree  llooookkiinngg  ffoorr  aa  lliiqquuiidd  mmaarrkkeett  ttoo  ddaayyttrraaddee--  sshhhh--  ccoommee  aarroouunndd  tthhee  
ccoorrnneerr  wwiitthh  mmee  ------------------------------------   ((WWhhiissppeerriinngg))  OOkk,,  hheerree’’ss  tthhee  ddeeaall--  EEuurrooppeeaann  ffuuttuurreess  
mmaarrkkeettss  aarree  ddiirrtt  cchheeaapp  aanndd  aarree  iinn  mmoosstt  ccaasseess  mmoorree  lliiqquuiidd  tthhaann  UUSS  ffuuttuurreess..    TThhee  
SScchhaattzz  ((22  yyrr--nnoottee)),,  BBuunndd  ((~~55yyrr)),,  BBoobbll  ((~~1100yyrr)),,  aanndd  BBuuxxll  ((~~3300yyrr))  ccoosstt  aass  lliittttllee  aass  3300  
cceennttss  aa  ccoonnttrraacctt  ttoo  ttrraaddee..    3300  CCEENNTTSS!!  AANNDD  yyoouu  ccaann  ttrraaddee  tthheemm  wwiitthh  aannyy  mmaajjoorr  
ffuuttuurreess  hhoouussee  iinn  CChhiiccaaggoo..    YYoouu  tthhoouugghhtt  $$44..8800//RRTT  ffoorr  ee--mmiinnii  SS&&PP’’ss  wwaass  cchheeaapp......BBuutt  
rreemmeemmbbeerr--  yyoouu  ddiiddnn’’tt  hheeaarr  iitt  ffrroomm  mmee……..  
  
AAss  ffaarr  aass  ttrraaddiinngg  UUSS  iinntteerreesstt  rraatteess  ggooeess--  llaasstt  mmoonntthh  tthhiiss  iiss  wwhhaatt  II  wwrroottee--  aanndd  iitt  ssttiillll  
hhoollddss  ttrruuee,,  ““FFoolllloowwiinngg  iiss  aa  cchhaarrtt  ooff  tthhee  DDeecc..  TTeenn--YYeeaarr  NNoottee--  II’’mm  sseelllliinngg  iitt..    II  tthhiinnkk  
yyoouu’’llll  sseeee  111100..0000  ssoooonn  aanndd  oovveerr  tthhee  nneexxtt  33  mmoonntthhss  yyoouu’’llll  sseeee  110022..0000..””    TThhee  cchhaarrtt  iiss  
oonn  tthhee  nneexxtt  ppaaggee--  iiff  yyoouu  wwoouulldd  hhaavvee  ssoolldd  1100  ccoonnttrraaccttss  tthhee  ddaayy  II  sseenntt  yyoouu  iissssuuee  1100--  
yyoouu’’dd  bbee  uupp  $$2211,,220000  oonn  tthhee  ttrraaddee..    TThhiinnkk  aabboouutt  iitt..  
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MMeettaallss--  ““$$660000  GGoolldd  CCaallllss””  
  
TThhiiss  ttrraaddee  iiss  oonnee  tthhaatt  hhaass  mmaannyy  vvaarriiaattiioonnss..    MMoosstt  bbaadd..    TThhee  iiddeeaa  iiss  tthhaatt  yyoouurr  bbrrookkeerr  
ttaakkeess  yyoouurr  iiddeeaass  tthhaatt  ggoolldd  iiss  lliikkeellyy  ttoo  ggoo  hhiigghheerr  aanndd  bbaassiiccaallllyy  hhyyppeess  tthheemm  uupp..    
GGoolldd  iiss  hhiissttoorriiccaallllyy  aa  ssllooww  mmoovveerr..    TThhee  vvoollaattiilliittyy  iiss  vveerryy  llooww  rreellaattiivvee  ttoo  mmaannyy  ootthheerr  
ccoommmmooddiittiieess--  eessppeecciiaallllyy  tthhee  ootthheerr  mmeettaallss..    TThhee  bbrrookkeerr  uussuuaallllyy  wwiillll  ccoonnvviinnccee  tthhee  
cclliieenntt  ttoo  bbuuyy  ddeeeepp  oouutt  ooff  tthhee  mmoonneeyy  ccaallllss  wwiitthh  aatt  lleeaasstt  aa  yyeeaarr  ttoo  eexxppiirraattiioonn..    TThhaatt  
wwaayy  yyoouu’’rree  ““bbuuyyiinngg  aa  lloott  ooff  ttiimmee..””    IItt  ssoouunnddss  lliikkee  aa  ggoooodd  iiddeeaa,,  bbuutt  iinn  rreeaalliittyy  iitt’’ss  aa  
vveerryy  bbaadd  oonnee..    FFoorr  yyoouu  ttoo  mmaakkee  mmoonneeyy  ggoolldd  wwoouulldd  hhaavvee  ttoo  mmaakkee  aa  pprreettttyy  vviiggoorroouuss  
mmoovvee..    WWhheenn  II  ssaayy  vviiggoorroouuss--  wwee’’rree  ttaallkkiinngg  aabboouutt  HHuunntt  BBrrootthheerrss  lliikkee  mmoovveess  oonn  
ssiillvveerr..    GGoolldd  ccaallllss  sshhoouulldd  oonnllyy  bbee  uusseedd  nneeaarr  oorr  aatt  tthhee  mmoonneeyy,,  bbeeccaauussee  ooff  tthhee  hhiigghh  
pprrooppeennssiittyy  ffoorr  ggoolldd  ttoo  mmoovvee  iinn  aa  cchhaannnneell..    TThhiiss  pphheennoommeennoonn  iiss  dduuee  ttoo  tthhee  hhiigghh  
ppuubblliicc  aawwaarreenneessss  ooff  tthhee  mmaarrkkeett--  lloottss  ooff  wweeaakk  hhaannddss  nneeeedd  ttoo  bbee  rruunn  oouutt  ooff  tthhee  
mmaarrkkeett  oonn  aann  aallmmoosstt  mmoonntthhllyy  bbaassiiss..      
  
AAss  ffaarr  aass  ttrraaddiinngg  ggooeess..    II  wwoouulldd  ssttaayy  nneeuuttrraall  ggoolldd..    II’’mm  ssttiillll  lloonngg  wwiitthh  ccaallllss  wwrriitttteenn..    
TThhee  ssaammee  iiss  ttrruuee  ffoorr  ssiillvveerr  aanndd  ccooppppeerr..    II  aaccttuuaallllyy  bboouugghhtt  ssoommee  mmoorree  ccooppppeerr  tthhiiss  
mmoorrnniinngg  aanndd  wwrroottee  sslliigghhttllyy  iinn  tthhee  mmoonneeyy  ccaallllss  oonn  tthhee  ppoossiittiioonn..      
  
EEnneerrggiieess--  ““HHeeaattiinngg  OOiill  CCaallll  SSpprreeaaddss””  
  
SSoo,,  hheerree’’ss  tthhee  ttrraaddee..    BBuuyy  aa  $$22..0000  DDeecceemmbbeerr  HHeeaattiinngg  OOiill  CCaallll  aanndd  SSeellll  aa  $$22..5500  
DDeecceemmbbeerr  HHeeaattiinngg  OOiill  CCaallll..    YYoouu  mmaayy  ppaayy  $$550000  ffoorr  tthhee  $$22  ccaallll  aanndd  sseellll  tthhee  $$22..55  
ccaallll  ffoorr  $$225500..    SSoo  yyoouu’’rree  ttoottaall  ccoosstt  iiss  JJUUSSTT  $$225500!!  WWeellll,,  ddoonn’’tt  ffoorrggeett  ccoommmmiissssiioonnss  
aanndd  ffeeeess..    IIff  yyoouu’’rree  ttrraaddiinngg  aatt  CCaalliiffoorrnniiaa  oorr  FFlloorriiddaa  bbrrookkeerr  yyoouu’’rree  pprroobbaabbllyy  ppaayyiinngg  
aatt  lleeaasstt  $$8800  PPEERR  OOPPTTIIOONN  ccoommmmiissssiioonn..    DDoonn’’tt  ffoorrggeett  aabboouutt  tthhee  ssmmaallll  pprriinntt  ffeeee  
ggaammee  eeiitthheerr..    II  mmeeaann--  hhaavvee  yyoouu  eevveerr  ttrriieedd  ttoo  ddeecciipphheerr  aa  ffuuttuurreess  bbrrookkeerraaggee  
aaccccoouunntt  ssttaatteemmeenntt..    II’’vvee  sseeeenn  hhuunnddrreeddss--  tthheerree  aarree  ssoo  mmaannyy  wwaayyss  ffoorr  ssnneeaakkyy  
bbrrookkeerraaggeess  ttoo  hhiiddee  yyoouurr  ccoossttss  ffrroomm  yyoouu..    NNeexxtt  wweeeekk--  II’’llll  sshhooww  yyoouu  oouurrss  aanndd  ggoo  
tthhrroouugghh  iitt  iitteemm  bbyy  iitteemm  ssoo  yyoouu  ccaann  ccoommppaarree  iitt  ttoo  yyoouurrss..    DDeeaall??    
  
GGeettttiinngg  bbaacckk  ttoo  tthhee  ttrraaddee..    TThhee  oolldd  aaddaaggee  iiss  tthhaatt  HHeeaattiinngg  OOiill  ggooeess  uupp  iinn  pprriiccee  iinn  
tthhee  wwiinntteerr  mmoonntthhss  bbeeccaauussee  iitt  ggeettss  ccoolldd  oouutt--  aann  iinntteelllliiggeenntt  ssttaatteemmeenntt  aanndd  aa  vveerryy  
ssttuuppiidd  oonnee  aatt  tthhee  ssaammee  ttiimmee..    TThhee  pprriiccee  ooff  hheeaattiinngg  ooiill  iiss  bbaasseedd  oonn  eexxppeeccttaattiioonnss  ffoorr  
tthhee  ffuuttuurree--  nnoott  tthhee  tteemmppeerraattuurree  oouuttssiiddee--  ccoommee  oonn..    YYoouu’’rree  tteelllliinngg  mmee  tthhaatt  iitt  ccoommeess  
aass  aa  ssuurrpprriissee  tthhaatt  iitt  ggeettss  ccoolldd  oouutt  iinn  OOccttoobbeerr??  BBeessiiddeess,,  jjuusstt  bbeeccaauussee  hheeaattiinngg  ooiill  
ddooeess  ggoo  uupp  ((aa  sseellff  ffuullffiilllliinngg  pprroopphheeccyy))  ddooeessnn’’tt  mmeeaann  yyoouu’’llll  mmaakkee  mmoonneeyy  oonn  yyoouurr  
sspprreeaaddss..    TTiimmiinngg  iiss  iinnffiinniitteellyy  iimmppoorrttaanntt--  eessppeecciiaallllyy  wwiitthh  ooppttiioonnss..    DDeecciissiioonn  mmaakkiinngg  
iiss  aallssoo  bbiigg..    IIff  tthhee  mmaarrkkeett  ddooeess  ggoo  iinn  yyoouurr  ffaavvoorr--  wwhheenn  aarree  yyoouu  ggooiinngg  ttoo  ttaakkee  
pprrooffiittss??    IItt’’ss  hhaarrdd  ttoo  lleett  aa  pprrooffiitt  rruunn--  eessppeecciiaallllyy  wwhheenn  yyoouu  mmaayy  hhaavvee  bbeeeenn  wwaaiittiinngg  
ffoorr  iitt  ffoorr  wweeeekkss  oorr  mmoonntthhss..      
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MMoosstt  ppeeooppllee  ((wwhhoo  ddoo  mmaakkee  mmoonneeyy  oonn  eenneerrggyy  ooppttiioonnss  sspprreeaaddss))  mmaakkee  vveerryy  lliittttllee  
rreellaattiivvee  ttoo  tthhee  ffuullll  pprrooffiitt  ppootteennttiiaall  ooff  tthhee  ttrraaddee..    TThheeyy  ggeett  oouutt  ttoooo  eeaarrllyy  oorr  ggeett  oouutt  
ttoooo  llaattee--  ttiimmiinngg  iiss  eevveerryytthhiinngg..  
  
CCuurrrreenncciieess--  ““FFOORREEXX  TTrraaddiinngg””  
  
TThheerree  iiss  nnoo  ssuucchh  tthhiinngg  aass  aa  ffrreeee  lluunncchh..  WWhheenn  aa  ccoommppaannyy  tteellllss  yyoouu  yyoouu’’rree  ggooiinngg  ttoo  
ppaayy  ZZEERROO  CCOOMMMMIISSSSIIOONNSS--  rreeaadd  tthhee  ffiinnee  pprriinntt..    HHeerree’’ss  hhooww  iitt  wwoorrkkss--  wwhheenn  yyoouu  ppllaaccee  yyoouurr  ttrraaddee  iinn  tthhee  
ffoorreexx  mmaarrkkeett  tthheerree  aarree  ttwwoo  wwaayyss  tthhaatt  tthhee  ttrraaddee  iiss  eexxeeccuutteedd..    TThhee  ffiirrsstt  aanndd  tthhee  ttrraaddiittiioonnaall  wwaayy  ooff  mmaakkiinngg  aa  ffoorreexx  ttrraannssaaccttiioonn  ggooeess  
lliikkee  tthhiiss::  YYoouu  ppllaaccee  yyoouurr  oorrddeerr  aanndd  iittss  rroouutteedd  ddiirreeccttllyy  ttoo  tthhee  bbaannkk  yyoouu  hhaavvee  aa  lliinnee  ooff  ccrreeddiitt  wwiitthh  aanndd  fflloowwss  ssiiddee  bbyy  ssiiddee  wwiitthh  aaccttuuaall  
bbaannkkiinngg  ttrraannssaaccttiioonnss..    TThhee  mmaarrkkeett  yyoouu’’rree  ttrraaddiinngg  iiss  ssoo  lliiqquuiidd  tthhaatt  iitt  iiss  lliikkeellyy  tthhaatt  iitt  iiss  lloocckkeedd  ((wwhhiicchh  mmeeaannss  tthhaatt  tthheerree  aarree  bbiiddss  aanndd  
ooffffeerrss  aatt  tthhee  ssaammee  pprriiccee..  EExx..  EEuurroo  iiss  lloocckkeedd  wwhheenn  aa  mmaarrkkeett  iiss  111188..9955--111188..9955..    WWhheenn  tthhiiss  ooccccuurrss  tthheerree  iiss  eesssseennttiiaallllyy  nnoo  ffrriiccttiioonn..    FFoorr  
ppeeooppllee  mmaakkee  llaarrggee  ttrraannssaaccttiioonnss  iinn  bbaannkkiinngg--  tthhaatt  iiss  eesssseennttiiaallllyy  tthhee  ccaassee..    IIff  yyoouu  wwiirree  33,,000000,,000000  UUSSDD  aanndd  yyoouurr  bbaannkk  ttrriieess  ttoo  cchhaarrggee  
yyoouu  eevveenn  aa  $$2200  wwiirree  ffeeee--  yyoouu’’dd  llaauugghh  rriigghhtt..    RRiigghhtt..    SSoo  tthhaatt’’ss  nnoo  ffrriiccttiioonn  ttrraaddiinngg..    AAnndd  iitt’’ss  ppoossssiibbllee..    BBUUTT  tthhaatt’’ss  nnoott  wwhhaatt  9955%%  ooff  
FFOORREEXX  sshhooppss  aarree  sseelllliinngg  yyoouu  wwhheenn  tthheeyy  pprroommiissee  yyoouu  NNOO  CCOOMMMMIISSSSIIOONN..    TThheeyy  ddoonn’’tt  mmaakkee  mmoonneeyy  jjuusstt  ffrroomm  tthhee  iinntteerreesstt  tthhaatt  aa  
bbaannkk  mmaakkeess--  ssoo  tthheeyy  ddoonn’’tt  hhaavvee  aann  iinncceennttiivvee  ttoo  ggiivvee  yyoouu  aa  nnoo  ffrriiccttiioonn  ttrraaddee..    SSoo,,  tthhee  wwaayy  tthhaatt  mmoosstt  sshhooppss  ddoo  bbuussiinneessss  iiss  bbyy  wwaayy  
ooff  aa  ““ddeeaalliinngg  ddeesskk..””    EEsssseennttiiaallllyy  wwhhaatt  tthhiiss  mmeeaannss  iiss  tthhaatt  tthheeyy  aacctt  aass  iinntteerrmmeeddiiaarryy  bbeettwweeeenn  yyoouu  aanndd  tthhee  rreeaall  mmaarrkkeett..    TThhiiss  aallssoo  
mmeeaannss  tthhaatt  tthheeyy  ccaann  ggiivvee  yyoouu  wwhhaatteevveerr  qquuoottee  tthheeyy  wwaanntt..    IIff  yyoouu’’rree  ttrraaddiinngg  tthhee  EEuurroo  tthheeyy  mmiigghhtt  ggiivvee  yyoouu  aa  111188..9933--111188..9977  mmaarrkkeett..    
NNoott  bbaadd  yyoouu  tthhiinnkk..    33  ppiippss  ((ttiicckkss))  wwiiddee..    TThhaatt  mmeeaannss  tthhaatt  iiff  yyoouu  ssiimmppllyy  mmuusstt  bbuuyy--  yyoouu’’llll  ppaayy  111188..9977..    TThhee  ttrruuee  vvaalluuee  ooff  tthhee  mmaarrkkeett  iiss  
ssttiillll  111188..9955  bbuutt  yyoouu  ccaann’’tt  ttrraaddee  aatt  tthhaatt  pprriiccee..    IInnsstteeaadd  yyoouu  ppaayy  111188..9977  wwhhiicchh  iiss  22  ppiippss  aawwaayy  ffrroomm  tthhee  rreeaall  mmaarrkkeett..    SSiinnccee  tthheeyy  hhaavvee  
aacccceessss  ttoo  tthhee  rreeaall  mmaarrkkeett  wwhhiicchh  iiss  ttrraaddiinngg  aatt  111188..9955  tthheeyy  wwiillll  ssiimmuullttaanneeoouussllyy  sseellll  111188..9977  wwiitthh  yyoouu  aanndd  bbuuyy  tthhee  111188..9955  wwhhiicchh  iiss  
ooffffeerreedd  bbyy  tthhee  bbaannkk..    TThheeyy  mmaakkee  22  ppiippss  oorr  $$2200  ppeerr  lloott  ((eeaacchh  lloott  iiss  $$110000,,000000  ooff  aaccttuuaall  ccaasshh  mmoovviinngg))    SSoo,,  iiff  yyoouu’’rree  ttrraaddiinngg  $$33,,000000,,000000  
UUSSDD  aatt  aa  ttiimmee  tthhaatt’’ss  3300  lloottss..    3300  xx  $$2200  ==  $$660000..    TThhaatt’’ss  lliikkee  ppaayyiinngg  aa  $$660000  ffeeee  ttoo  wwiirree  $$33,,000000,,000000..    TThhaatt’’ss  ccrraazzyy..    BBuutt,,  iiff  yyoouu’’rree  ttrraaddiinngg  
tthhrroouugghh  9955%%  ooff  tthhee  ffoorreexx  sshhooppss  oouutt  tthheerree--  tthhaatt’’ss  jjuusstt  wwhhaatt  yyoouu’’rree  ddooiinngg..    HHoowweevveerr,,  ttrraaddeerrss  kknnooww  wwhheerree  tthheeyy  ccaann  ggoo  aanndd  nnoott  ggeett  
ssccrreewweedd..    EEvveerryy  pprroopp  ttrraaddeerr  II  kknnooww  cclleeaarrss  tthhrroouugghh  aa  ffiirrmm  ccaalllleedd  EEFFXX  GGrroouupp..    CChheecckk  oouutt  tthheeiirr  wweebbssiittee  wwwwww..eeffxxggrroouupp..ccoomm..    
DDoowwnnllooaadd  tthheeiirr  ppllaattffoorrmm  aanndd  sseeee  ffoorr  yyoouurrsseellff  hhooww  ttiigghhtt  tthheeiirr  mmaarrkkeettss  aarree..      
  

II  sswwiittcchheedd  bbaacckk  ttoo  nnoorrmmaall  ffoonntt  ttoo  ggiivvee  yyoouu  tthhee  ““ccaattcchh..””    HHeerree’’ss  tthhee  ccaattcchh  iinnsstteeaadd  ooff  
ppaayyiinngg  nnoo  ccoommmmiissssiioonn--  yyoouu  ggiivvee  tthheemm  aa  cchhaannccee  ttoo  ppiicckk  ooffff  aa  ffeeww  ppooiinnttss  ffrroomm  eeaacchh  
ttrraaddee..    TThhaatt’’ss  aa  bbiigg  ccaattcchh--  iitt  wwiillll  cceerrttaaiinnllyy  aadddd  uupp  iiff  yyoouu  ttrraaddee  eennoouugghh..    IItt’’ss  
ddeeffiinniitteellyy  bbeetttteerr  ttoo  ppaayy  tthhee  $$77  ““ccoommmmiissssiioonn””  ttoo  aa  ggrroouupp  tthhaatt  aalllloowwss  yyoouu  ttoo  ttrraaddee  aa  
ttrruullyy  lliiqquuiidd  mmaarrkkeett--  rraatthheerr  tthhaann  ppaayy  $$00  ““ccoommmmiissssiioonn””  aanndd  lleeaavvee  yyoouurrsseellff  ooppeenn  ttoo  aa  
ccoouuppllee  ppiippss  eevveerryy  ttrraaddee..  
  
AAss  ffaarr  aass  tthhee  ccuurrrreenncciieess  ggoo,,  II’’mm  ssttiillll  vveerryy  lloonngg  tthhee  ddoollllaarr..    MMoorree  ssppeecciiffiiccaallllyy  sshhoorrtt  
EEuurroo  wwiitthh  ppuuttss  wwrriitttteenn  aanndd  sshhoorrtt  YYeenn  bbiigg  wwiitthh  ppuuttss  oonn  tthhoossee  ppoossiittiioonnss  aass  wweellll..    II’’llll  
rreeiitteerraattee  tthhaatt  wwee  ccoouulldd  sseeee  111155..0000  iinn  tthhee  nneexxtt  mmoonntthh..    WWaattcchh  ffoorr  iitt..  
  
  
Fade-Self (f d-s lf ) verb. 
1.  In trading- to take objective conscious action that is directly in opposition to the 
trader’s gut instinct. 
  
  
  
PPaasstt  ppeerrffoorrmmaannccee  iiss  nnoott  nneecceessssaarriillyy  iinnddiiccaattiivvee  ooff  ffuuttuurree  rreessuullttss..    TThhee  rriisskk  ooff  lloossss  eexxiissttss  iinn  ffuuttuurreess  ttrraaddiinngg..  TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iinn  tthhee  eenncclloosseedd  RReeppoorrtt  ((tthhee  
““iinnffoorrmmaattiioonn””))  iiss  nnoott  aann  aaddvveerrttiisseemmeenntt  ffoorr  aannyy  sseeccuurriittyy  oorr  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  sshhoouulldd  nnoott  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  mmuucchh..    TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  nnoott  iinntteennddeedd  ffoorr  uussee  
bbyy  cciittiizzeennss  ooff  tthhee  UUSSAA  oorr  lleeggaall  eennttiittiieess  rreeggiisstteerreedd  iinn  tthhee  UUSSAA..    NNootthhiinngg  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  oorr  sshhoouulldd  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  bbeeiinngg  iinntteennddeedd  ffoorr  aann  
uunnddeetteerrmmiinneedd  aauuddiieennccee..      
  
TThhee  rreeppoorrtt  iiss  bbaasseedd  oonn  iinnffoorrmmaattiioonn  wwhhiicchh  iiss  ddeeeemmeedd  rreelliiaabbllee,,  hhoowweevveerr  FFCCSSttoonnee  mmaakkeess  nnoo  rreepprreesseennttaattiioonn  tthhaatt  tthhiiss  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  aaccccuurraattee  oorr  
ccoommpprreehheennssiivvee  aanndd  iitt  sshhoouulldd  nnoott  bbee  rreelliieedd  uuppoonn  aass  ssuucchh..  
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