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                          ““TToo  TTrraaddee  oorr  NNoott  ttoo  TTrraaddee  ((oorr  ggoo  ttoo  VVeeggaass))””  
  
  “Humor is the only test of gravity, and gravity of humor; for a  
subject which will not bear raillery is suspicious, and a jest which will 
not bear serious examination is false wit..” – Aristotle 
 
 
You know what has really been on my mind lately…Trading- and what a joke it is.  
For 98% of people trading IS gambling.  Not because of the tool itself- but because 
of the way the gambler uses the tool.  Is a poker table sitting unused in a rec room 
gambling?  No, it’s just a table.  It has many other practical uses.  When the 
GAMBLER sits down to it- only then can gambling take place.  The reason I bring 
up this point is because for most retail futures traders it would make more sense 
for them to take their investment dollars and plan a trip to Vegas.  If you’re serious 
about making money- find a professional.  Just think about it….Six days, seven 
nights at the Wynn’s new place ($3000)   A few luxurious dinners; perhaps Le 
Cirque or Renoir ($1000).  Check out a show ($200).  Play some hold ‘em ($2000), 
craps ($1000), and bet on some games or races ($2000)…And if you’re flying 
stylishly ($1000).  Ok, so all in you’re looking at about $10,000- for a week you’ll 
never forget (better make it 15- after all it IS Vegas.)  Trust me, call your travel 
agent and schedule it.  Because, unless you really know what you’re doing- you’ll 
lose that next year trading futures.       
 
Why would I tell you to do this?  It’s simple- if you lose the money in Vegas it’s a 
glorious tale you tell your buddies.  If you lose it in the market- it’s a prohibitive 
story you tell everyone you know whenever the subject of commodities comes up.  
It makes futures, the investment tool, look bad.  It makes me look bad for trading 
them.  So, take the vacation and leave the gambling in Vegas.  If you want to trade 
futures- call me. 
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Equities-  The  Indices  and  the  OdysseyEquities- The Indices and the Odyssey
  
TTwwoo  iissssuueess  aaggoo  II  ssaaiidd,,  ““II’’mm  llooookkiinngg  ffoorr  SS&&PP  11225500,,  DDooww  1100990000,,  NNaass  11665500,,  aanndd  RRuusssseellll  
771100  bbyy  HHaalllloowweeeenn..””    TThhaatt’’ss  ssttiillll  wwhheerree  II’’mm  aatt--  wwee’’rree  cchhuuggggiinngg  aalloonngg..    II’’vvee  ssoolldd  ssoommee  
nneeaarr  tthhee  mmoonneeyy  ccaallllss  aaggaaiinnsstt  mmyy  ppoossiittiioonnss  ttoo  ttaakkee  ssoommee  ssyynntthheettiicc  pprrooffiitt--  aass  II  oofftteenn  ddoo  
wwhheenn  II  eexxppeecctt  ttoo  bbee  iinn  aa  ttrraaddee  ffoorr  aa  lloonngg  ttiimmee..    SSppeecciiffiiccaallllyy,,  II’’vvee  ssoolldd  SSeepptteemmbbeerr  11225500  
CCaallllss  ffoorr  1111..5500  aa  ppiieeccee..    TThhee  ddeellttaa  oonn  mmyy  oovveerraallll  ppoossiittiioonn  iiss  ssttiillll  ~~..7700..    TThhee  llaasstt  ttrraaddee  iinn  
tthhee  iinnddiicceess  aarree  11223399..0000,,  1100664466,,  11661199..0000,,  aanndd  667755..2200..    SSoo,,  wwee’’rree  ggrriinnddiinngg  aalloonngg--  wwhhiicchh  iiss  
bbuulllliisshh--  bbuutt  tthhee  mmaarrkkeett  iiss  lliikkeellyy  ttoo  ppuullll  bbaacckk  ccoonnssiiddeerraabbllyy  iinn  tthhee  nneexxtt  wweeeekk  oorr  ssoo..    BByy  
““ccoonnssiiddeerraabbllyy””  II  mmeeaann  ~~22%%..    LLiikkeellyy  ttoo  ddoo  mmoosstt  ooff  iitt  iinn  jjuusstt  aa  ddaayy  oorr  ssoo..      
  
IItt’’ss  nnoott  aa  tteerrrriibbllyy  eexxcciittiinngg  eennvviirroonnmmeenntt  ffoorr  ssttoocckkss..    IIff  wwee  wweerree  cclliimmbbiinngg  aa  wwaallll  ooff  wwoorrrryy--  aatt  
lleeaasstt  wwee’’dd  hhaavvee  tthhee  wwoorrrryy  ttoo  wwoorrrryy  aabboouutt..    IInnsstteeaadd,,  wwee’’vvee  ggoott  aa  ssttaabbllee  llooww--iinnffllaattiioonn  
eennvviirroonnmmeenntt  wwiitthh  aa  sseeeemmiinnggllyy  aaccccoommmmooddaattiinngg  FFeedd  ffoorr  mmoorree  tthhaann  tthhee  nneeaarr  ffuuttuurree..    II’’dd  bbee  
aaggggrreessssiivveellyy  bbuuyyiinngg  ddiippss  tthhiiss  wweeeekk..      
  
  
Treasuries-  The  World  is  not  Flat-  But  the  Yield  Curve  IsTreasuries- The World is not Flat- But the Yield Curve Is  
  
IItt  iiss  mmyy  hhyyppootthheessiiss  tthhaatt  iiff  yyoouu  wwaallkkeedd  aalloonngg  tthhee  yyiieelldd  ccuurrvvee  aass  ffaarr  aass  yyoouu  ccoouulldd--  
eevveennttuuaallllyy  yyoouu  wwoouulldd  ffaallll  ooffff  tthhee  eenndd  ooff  iitt..    II  mmiigghhtt  bbee  wwrroonngg..      HHeecckk,,  mmaayybbee  iittss  rroouunndd  ((oorr  
iinnvveerrtteedd))..    PPhhiilloossoopphheerrss  hhaavvee  aallwwaayyss  hhaadd  aa  hhaarrdd  ttiimmee  wwiitthh  tthhiiss  ssoorrtt  ooff  tthhiinngg..    DDiidd  yyoouu  
kknnooww  tthhaatt  tthhee  EEuurrooddoollllaarr  mmaarrkkeett  ((33--MMoonntthh  IInntteerreesstt  rraattee--  nnoott  tthhee  ccuurrrreennccyy))  iiss  ccuurrrreennttllyy  
pprriicciinngg  iinn  tthhrreeee  2255  bbaassiiss  ppooiinntt  rraattee  hhiikkeess  bbyy  tthhee  FFeedd  bbyy  DDeecceemmbbeerr…………aafftteerr  tthhaatt  5500  bbaassiiss  
ppooiinnttss  ffrroomm  DDeecceemmbbeerr  tthhiiss  yyeeaarr  aanndd  DDeecceemmbbeerr  22000099..    SSoouunnddss  pprreettttyy  bboorriinngg..    WWeellll,,  
ddeeffllaattiioonn  iiss  bboorriinngg..    IItt’’ss  ggoott  nnoowwhheerree  nneeaarr  tthhee  ppeerrssoonnaalliittyy  iittss  ccoouussiinn’’ss  iinnffllaattiioonn  oorr  
ssttaaggffllaattiioonn..      
  
HHoowweevveerr,,  iinn  ttrraaddiinngg  wwhheerree  tthheerree  iiss  cceerrttaaiinnttyy  tthheerree  iiss  ooppppoorrttuunniittyy..    TThheerree  iiss  bboouunndd  ttoo  bbee  
aann  iinnffllaattiioonnaarryy  ssccaarree  aatt  ssoommee  ppooiinntt  bbeettwweeeenn  nnooww  aanndd  tthheenn..    MMaarrkkeettss  tteenndd  ttoo  eexxaaggggeerraattee..      
II  ccaann  rreeccaallll  tthhrreeee  ttiimmeess  iinn  tthhee  llaasstt  ttwwoo  yyeeaarrss  wwhheenn  tthhee  nneeaarrbbyy  EEuurrooddoollllaarr  ccoonnttrraaccttss  hhaavvee  
mmoovveedd  2255  bbaassiiss  ppooiinnttss  iinn  1155  mmiinnuutteess..    TThhaatt’’ss  oonnllyy  $$662255  ppeerr  ccoonnttrraacctt,,  bbuutt  oonn  aa  ccoonnttrraacctt  
wwhhoossee  mmaarrggiinn  iiss  $$994455  tthhaatt’’ss  rroouugghhllyy  eeqquuiivvaalleenntt  ttoo  aa  $$33..1188  mmoovvee  iinn  CCrruuddee  rreellaattiivvee  ttoo  iittss  
mmaarrggiinn..    TThhiiss  ccoouulldd  eeaassiillyy  ooccccuurr  iiff  tthhee  FFeedd  rraaiisseedd  rraatteess  bbyy  5500  bbaassiiss  ppooiinnttss  aatt  oonnccee..    AAnn  
aannoommaallyy  CCPPII  nnuummbbeerr  oorr  jjoobbss  nnuummbbeerr  ccoouulldd  aallssoo  ttrriiggggeerr  aa  ccaassccaaddee  ddoowwnnwwaarrdd  iinn  tthhee  
ffuuttuurreess  ((uuppwwaarrdd  iinn  rraatteess..))    TThhee  tthhiinngg  II  lliikkee  tthhee  mmoosstt  aabboouutt  tthhee  EEuurrooddoollllaarr  ttrraaddee  iiss  tthhee  
ttrreenndd--  iittss  bbeeeenn  sslloowwllyy  ggrriinnddiinngg  lloowweerr  ((rraatteess  hhiigghheerr))  ffoorr  tthhee  ppaasstt  ffeeww  mmoonntthhss..    TThhee  ffllaattnneessss  
ooff  tthhee  oovveerraallll  ccuurrvvee  ((22  yyeeaarr  ttoo  1100  yyeeaarr))  ssuuggggeessttss  hhoowweevveerr  tthhaatt  iinnffllaattiioonn  iinn  nnoott  aa  wwoorrrryy..    
TThhee  cceerrttaaiinnttyy  sshhoowwnn  iinn  tthhee  22--1100  sspprreeaadd  ddooeessnn’’tt  jjiivvee  wwiitthh  tthhee  ttrreenndd  iinn  tthhee  EEuurrooddoollllaarrss--  
tthhaatt’’ss  wwhheerree  tthhee  ooppppoorrttuunniittyy  iiss..    AAnnootthheerr  mmoorree  ssiimmpplliiffiieedd  ((aanndd  ffiixxeedd  rriisskk))  wwaayy  ttoo  ttaakkee  
aaddvvaannttaaggee  ooff  tthhiiss  ttyyppee  ooff  sscceennaarriioo  wwoouulldd  bbee  ttoo  bbuuyy  EEuurrooddoollllaarr  ppuuttss  wwiitthh  DDeecceemmbbeerr  22000066  
eexxppiirraattiioonn..    SSoo,,  yyoouu  ccoouulldd  pprrooffiitt  iiff  rraatteess  ggoo  uupp--  oorr  iiff  tthhee  mmaarrkkeett  ppeerrcceeiivveess  tthheemm  ggooiinngg  uupp..          
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Metals-The  Bronze  AgeMetals-The Bronze Age  
  
WWeellll,,  hhooww  aabboouutt  tthhee  ccooppppeerr  aaggee..    AAnndd  iitt’’ss  aa  lloonngg  oonnee..    II’’vvee  bbeeeenn  lloonngg  ccooppppeerr  nnooww  ffoorr  
wwhhaatt  sseeeemmss  lliikkee  mmoonntthhss..    IIttss  bbeeeenn  ggrriinnddiinngg  sslloowwllyy  hhiigghheerr  ddaayy  bbyy  ddaayy--  mmaakkiinngg  nneeww  55  yyeeaarr  
hhiigghhss  yyeesstteerrddaayy  aatt  $$11..6666..    II  ddoonn’’tt  sseeee  aannyy  rreeaassoonn  ffoorr  iitt  ttoo  ssttoopp--  II’’mm  sseelllliinngg  117700  SSeepptteemmbbeerr  
ccaallllss  aaggaaiinnsstt  tthhee  ppoossiittiioonn  jjuusstt  ffoorr  ggoooodd  mmeeaassuurree..    II  wwoouulldd  pprreeppaarree  ffoorr  aa  ppuullllbbaacckk  ttoo  115577..0000  
iinn  tthhee  SSeepptteemmbbeerr  ccoonnttrraacctt  iinn  tthhee  nneexxtt  wweeeekk  oorr  ttwwoo..      
  
PPrriicceess  hhaavvee  bbeeeenn  ssuuppppoorrtteedd  bbyy  tthhrreeee  mmaaiinn  ffaaccttoorrss..    LLaabboorr  uunnrreesstt  iinn  AArriizzoonnaa  aanndd  TTeexxaass  
aatt  AASSAARRCCOO  ppllaannttss  hhaass  aaddddeedd  ttoo  wwoorrrriieess  tthhaatt  ccooppppeerr  pprroodduuccttiioonn  wwoonn’’tt  mmeeeett  CChhiinneessee  
ddeemmaanndd..    SSttrriikkeess  iinn  ZZaammbbiiaa  aanndd  CChhiillee  hhaavvee  aallssoo  ffaaccttoorreedd  iinnttoo  tthhee  hhiigghheerr  pprriicceess..      
  
FFoorr  tthhee  ggoolldd  aanndd  ssiillvveerr  bbuuggss  oouutt  tthheerree--  pplleeaassee  bbee  ppaattiieenntt..    WWee  ccoouulldd  ssttiillll  sseeee  $$440000  bbeeffoorree  
wwee  sseeee  $$445500..    LLaasstt  ttrraaddee  iinn  AAuugguusstt  GGoolldd  wwaass  $$442255..5500..    II  tthhiinnkk  wwee  aarree  ssttiillll  iinn  ffoorr  aann  
iinnffllaattiioonnaarryy  ssccaarree  aatt  ssoommee  ppooiinntt  iinn  tthhee  nneexxtt  tthhrreeee  mmoonntthhss--  bbuutt  iitt  pprroobbaabbllyy  wwoonn’’tt  hhaappppeenn  
bbeeffoorree  LLaabboorr  DDaayy..    II’’dd  bbee  lliiqquuiiddaattiinngg  aannyy  lloonngg  ppoossiittiioonnss  aabboovvee  443355..3300..      
  
SSiillvveerr  rreeaallllyy  ddooeessnn’’tt  iinntteerreesstt  mmee  eeiitthheerr..    II’’dd  bbee  ttaakkiinngg  sshhoorrtt  ppoossiittiioonnss  iiff  SSeepptteemmbbeerr  ssiillvveerr  
hhiittss  77..3300..    YYoouu  ccoouulldd  sseellll  ccaallllss,,  bbuuyy  ppuuttss,,  oorr  ppeerrhhaappss  sseellll  ffuuttuurreess  wwiitthh  aa  ssttoopp  aabboovvee  774422..    II  
ddoonn’’tt  sseellll  oonn  ssttrreennggtthh--  aanndd  II’’dd  pprreeffeerr  tthhaatt  yyoouu  wwoouullddnn’’tt  eeiitthheerr..          
  
II  wwoouulldd  eexxppeecctt  SSiillvveerr  ttoo  oouuttppaaccee  ggoolldd  bbeeccaauussee  ooff  iittss  iinndduussttrriiaall  uusseess,,  bbuutt  bbootthh  sshhoouulldd  bbee  
rraannggeebboouunndd  ffoorr  tthhee  rreesstt  ooff  tthhee  ssuummmmeerr..    SSoo  aaggaaiinn,,  bbee  ppaattiieenntt..    SSoommeettiimmeess  tthhee  bbeesstt  ttrraaddee  
iiss  nnoo  ttrraaddee..      
  
  
EEnneerrggiieess--  BBuulllliisshh  CCrruuddee  SSiinnccee  tthhee  AAggee  ooff  AAnnttiiqquuiittyy    
  
IItt’’ss  ssttiillll  nnoott  ttiimmee  ttoo  ggeett  sshhoorrtt  eenneerrggiieess..    WWhheenn  tthheeyy  ddoo  ffiinnaallllyy  mmoovvee--  yyoouu’’llll  lliikkeellyy  sseeee  ccrruuddee  
ppuullllbbaacckk  aatt  lleeaasstt  $$1100--  pprroobbaabbllyy  ttoo  tthhee  $$5522..0000  lleevveell  iinn  tthhee  nneexxtt  mmoonntthh..    LLaasstt  wweeeekkss  ssuuppppllyy  
nnuummbbeerrss  aallll  rreeiinnffoorrcceedd  tthhee  iiddeeaa  tthhaatt  tthheerree  iiss  pplleennttyy  ooff  eenneerrggyy  oouutt  tthheerree..    BBee  iitt  nnaattuurraall  ggaass  
oorr  ccrruuddee  ddiissttiillllaatteess--  tthheerree  iiss  pplleennttyy  ooff  eenneerrggyy..    TThhee  pprroobblleemm  iiss  ggeettttiinngg  tthhaatt  eenneerrggyy  ttoo  
wwhheerree  iiss  mmoosstt  nneeeeddeedd..    TThhaatt’’ss  wwhhaatt  iiss  ccaauussiinngg  ccoonnssiisstteennttllyy  hhiigghheerr  pprriicceess..    II  ddoonn’’tt  tthhiinnkk  
tthheerree  iiss  aa  ttrraaddee  hheerree  eeiitthheerr..    IIff  wwee  bbrreeaakkoouutt  aabboovvee  $$6622  oorr  bbeellooww  $$5555--  tthheenn  II’’dd  ccoonnssiiddeerr  
ttaakkiinngg  aa  ppoossiittiioonn..    UUnnttiill  tthheenn--  tthheerree  iiss  nnoo  nneeeedd  ttoo  ssuubbjjeecctt  yyoouurrsseellff  ttoo  tthhee  $$22550000  ttrraaddiinngg  
rraannggeess..    AAss  aann  aassiiddee--  ddoonn’’tt  ttrryy  ttoo  ddaayyttrraaddee  CCrruuddee..    IIttss  ttrraaddeedd  iinn  tthhee  ppiitt  aanndd  tthhee  NNYYMMEEXX  
gguuyyss  aarree  rreeaallllyy  ccuutttthhrrooaatt--  yyoouu  ccaann  ddeeppeenndd  oonn  lloossiinngg  1100  ttoo  3300  cceennttss  iinn  sslliippppaaggee..    IIff  yyoouu’’rree  
ddaayyttrraaddiinngg  yyoouu’’rree  pprroobbaabbllyy  llooookkiinngg  ttoo  mmaakkee  6600  oorr  7700  cceennttss  ppeerr  ttrraaddee..    SSoo,,  yyoouu’’rree  ggooiinngg  ttoo  
eenndd  uupp  lloossiinngg  bbeettwweeeenn  1155--4400%%  ooff  yyoouu’’rree  ttrraaddee  tthhee  llooccaallss..    DDoonn’’tt  eevveenn  bbootthheerr..    EEiitthheerr  
ppoossiittiioonn  ttrraaddee  oorr  ttrraaddee  tthhee  eelleeccttrroonniicc  mmiinnii--ccrruuddee  ccoonnttrraacctt..      IIttss  hhaallff  tthhee  vvaalluuee--  aanndd  tthheerree  iiss  
nnoo  sslliippppaaggee..    IItt  sshhoouulldd  ggaaiinn  eevveenn  mmoorree  ppooppuullaarriittyy  iinn  tthhee  nneexxtt  yyeeaarr..    OOhh,,  aanndd  ddiidd  II  mmeennttiioonn  
iittss  6600%%  cchheeaappeerr  ttoo  ttrraaddee..    JJuusstt  aa  tthhoouugghhtt..  
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CCuurrrreenncciieess--  NNoo  CClleevveerr  TTiittllee    
  
TThhee  CChhiinneessee  22%%  rreevvaalluuaattiioonn  uuppwwaarrddss  ooff  tthhee  YYuuaann  hhaass  iinntteerrrruupptteedd  tthhee  ddoollllaarrss  aasscceenntt..    II’’mm  
nnoott  iinntteerreesstteedd  iinn  ttaakkiinngg  lloonngg  ppoossiittiioonnss  iinn  aannyy  ooff  tthhee  mmaajjoorr  ccuurrrreenncciieess  bbeessiiddeess  tthhee  PPeessoo--  
wwhhiicchh  hhaass  bbeeeenn  oonn  aa  sstteeaaddyy  aasscceenntt  ffoorr  tthhee  llaasstt  66  mmoonntthhss..    TThhee  FFeedd  rreecceennttllyy  rreeaasssseerrtteedd  aa  
hhaawwkkiisshh  ssttaannccee  oonn  iinntteerreesstt  rraatteess--  wwhhiicchh  iimmpplliieess  ddoollllaarr  ssttrreennggtthh..    II  tthhiinnkk  tthheerree  wwiillll  bbee  mmoorree  
ddoollllaarr  rreellaatteedd  ttrraaddeess  iinn  aa  ffeeww  wweeeekkss..    UUnnttiill  tthheenn  II  tthhiinnkk  yyoouu  ccoouulldd  sseellll  pprreemmiiuumm  iinn  tthhee  
EEuurroo  oorr  SSwwiissss  wwiitthh  ggoooodd  ssuucccceessss..    TTrryy  sseelllliinngg  112244  CCaallllss  aanndd  111188  PPuuttss  iinn  tthhee  OOccttoobbeerr  
EEuurroo--  yyoouu  ccoouulldd  ttaakkee  iinn  aapppprrooxxiimmaatteellyy  $$11660000  ppeerr  sspprreeaadd..      
  
TThhee  oorrddeerr  ooff  ssttrreennggtthh  aaggaaiinnsstt  tthhee  ddoollllaarr  ggooeess::  PPeessoo,,  CCaannaaddiiaann,,  SSwwiissss,,  EEuurroo,,  PPoouunndd,,  aanndd  
YYeenn..    SSoo,,  tthhee  bbeesstt  ttrraaddee  wwoouulldd  bbee  ttoo  BBuuyy  PPeessoo,,  SSeellll  YYeenn..      
  
  
  
  
  
  
  

Fade-Self (f d-s lf ) verb. 
1.  In trading- to take objective conscious action that is directly in opposition to the 
trader’s gut instinct. 
  
  
  
PPaasstt  ppeerrffoorrmmaannccee  iiss  nnoott  nneecceessssaarriillyy  iinnddiiccaattiivvee  ooff  ffuuttuurree  rreessuullttss..    TThhee  rriisskk  ooff  lloossss  eexxiissttss  iinn  ffuuttuurreess  ttrraaddiinngg..  TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iinn  tthhee  eenncclloosseedd  RReeppoorrtt  ((tthhee  
““iinnffoorrmmaattiioonn””))  iiss  nnoott  aann  aaddvveerrttiisseemmeenntt  ffoorr  aannyy  sseeccuurriittyy  oorr  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  sshhoouulldd  nnoott  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  mmuucchh..    TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  nnoott  iinntteennddeedd  ffoorr  uussee  
bbyy  cciittiizzeennss  ooff  tthhee  UUSSAA  oorr  lleeggaall  eennttiittiieess  rreeggiisstteerreedd  iinn  tthhee  UUSSAA..    NNootthhiinngg  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  oorr  sshhoouulldd  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  bbeeiinngg  iinntteennddeedd  ffoorr  aann  
uunnddeetteerrmmiinneedd  aauuddiieennccee..      
  
TThhee  rreeppoorrtt  iiss  bbaasseedd  oonn  iinnffoorrmmaattiioonn  wwhhiicchh  iiss  ddeeeemmeedd  rreelliiaabbllee,,  hhoowweevveerr  FFCCSSttoonnee  mmaakkeess  nnoo  rreepprreesseennttaattiioonn  tthhaatt  tthhiiss  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  aaccccuurraattee  oorr  
ccoommpprreehheennssiivvee  aanndd  iitt  sshhoouulldd  nnoott  bbee  rreelliieedd  uuppoonn  aass  ssuucchh..      
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