
                 Issue I Volume IV 
                          
  
  
                      
  

    
                                                        ““TThhee  TToorrrreennttss  ooff  SSuummmmeerr””  
  
                “Never mistake movement for action.” – Ernest Hemingway 
 
 
In trading, never mistake price action for a change in market realities.  More 
specifically- the more violent the price action- the less you should trust it.  The 
trends that endure the longest are the ones that grind along unassumingly.  This 
is because a slow grind delays the capitulation of those in losing positions.  
Losing 5% in a day causes panic offsetting.  However, losing half a percent a day 
for a month may not result in any trading- the duration of the trade might even 
cause the losing position holder to have more conviction and add to the loser.   
 
This is especially true for counter-trend movements.  The stronger the trend- the 
more violent the price action is likely to be in order to convince the weak hands to 
reexamine their outlooks.  Those who panic and capitulate just add more fuel to 
the rally.  
 
 I have an indicator that I use to gauge the strength of trend.  I call it velocity and it 
very basic.  I simply divide the short-term moving average by the long-term 
moving average.  I consider 0-2% neutral, 2-4% grinding, 4-6% accelerating, and 
6+% parabolic.  In a neutral market you usually are witnessing a new trend 
developing or an old trend exhausting- either way I wouldn’t trade it.  In a grinding 
environment  I sit back and allow the market to do its work for me- this tends to be 
the longest of the stages from a temporal standpoint and that means lots of 
chances to jump at profits.  This is where patience is most important in trading.  
An accelerating market is one where volatility is increasing and is the best 
environment to add to positions both on strength and on pullbacks.  The trend is 
not in danger at this point.  The trend is in danger when the market goes 
parabolic- these moves generally involve unsustainable movement and volatility.  
Both prices and volatility are likely to return to the mean at this level in my 
opinion.  Just an idea I use that may be useful.     
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Equities-  The  Dow  Also  RisesEquities- The Dow Also Rises
  
IItt  iiss  hhoowweevveerr  jjuusstt  bbeeiinngg  ddrraaggggeedd  aalloonngg  ffoorr  aa  rriiddee..    II  jjuusstt  ddoonn’’tt  tthhiinnkk  tthhaatt  tthhee  eeccoonnoommyy  iiss  
hheeaalltthhyy  eennoouugghh  ttoo  ssuuppppoorrtt  aa  ssttrroonngg  ssttoocckk  mmaarrkkeett  oovveerr  tthhee  nneexxtt  ffeeww  yyeeaarrss..    HHoowweevveerr,,  tthhee  
ssttoocckkss  jjuusstt  kkeeeepp  mmaarrcchhiinngg  hhiigghheerr..    MMyy  mmaaggiicc  nnuummbbeerr  wwaass  11225500  iinn  tthhee  SS&&PP--  tthhee  hhiigghh  ooff  
tthhee  mmoovvee  iiss  nnooww  11224488..5500..    TThhee  NNaassddaaqq  aanndd  RRuusssseellll  hhaavvee  oouuttppeerrffoorrmmeedd  ttrraaddiinngg  aatt  11663355  
aanndd  669900  rreessppeeccttiivveellyy..    IIff  yyoouu  wwoouulldd  hhaavvee  ttaakkeenn  mmyy  iinniittiiaall  ttrraaddee  rreeccoommmmeennddaattiioonn  oonn  JJuullyy  
1144thth  aanndd  bboouugghhtt  tthhee  iinnddiicceess  yyoouu’’dd  bbee  ssiittttiinngg  oonn  $$11335500  ppeerr  mmiinnii  SS&&PP,,  $$11224400  ppeerr  mmiinnii  NNaass,,  
$$447755  ppeerr  mmiinnii  DDooww,,  aanndd  ffiinnaallllyy  aa  wwhhooppppiinngg  $$11880000  ppeerr  mmiinnii  RRuusssseellll..    NNooww,,  ffuuttuurreess  iiss  
rriisskkyy..    II’’mm  nnoott  mmaakkiinngg  aannyy  ttyyppee  ooff  gguuaarraanntteeeess  oorr  aassssuurraanncceess  aabboouutt  wwhhaatt  mmyy  pprreeddiiccttiioonnss  
mmiigghhtt  rreessuulltt  iinn  iinn  tthhee  ffuuttuurree--  bbuutt  tthhee  ppaasstt  tthhrreeee  wweeeekkss  hhaavvee  bbeeeenn  lluuccrraattiivvee  oonneess..    
  
  
Treasuries-  A  Farewell  to  Bonds?Treasuries- A Farewell to Bonds?  
  
NNoott  ssoo  ffaasstt..    TThhee  ttrreenndd  hhaass  bbeeeenn  ggrriinnddiinngg  lloowweerr  ((--..77%%  vveelloocciittyy..))    WWee’’rree  lloowweerr  tthhaann  llaasstt  
wweeeekk  bbyy  aabboouutt  $$880000  ppeerr  ccoonnttrraacctt,,  bbuutt  II  tthhiinnkk  tthheerree  wwiillll  ssttiillll  bbee  aa  ssiiggnniiffiiccaanntt  rraallllyy  bbeeffoorree  wwee  
bbrreeaakk  tthhee  111133..1166  aarreeaa  iinn  tthhee  3300--YYeeaarr  BBoonndd..    TThhee  rreeiissssuuee  ooff  tthhee  3300--YYeeaarr  hhaadd  vveerryy  lliittttllee  
eeffffeecctt  oonn  tthhee  mmaarrkkeett  iittsseellff  tthhiiss  wweeeekk--  nnoorr  ddoo  II  eexxppeecctt  iitt  ttoo  hhaavvee  aa  rreeaall  iimmppaacctt..    TThhee  llooww  ooff  
tthhee  mmoovvee  iinn  tthhee  bboonnddss  hhaass  bbeeeenn  111144..1144..    OOnnccee  wwee  hhiitt  111144  II  wwoouulldd  mmoovvee  ttoowwaarrddss  ddeellttaa  
nneeuuttrraalliittyy  bbyy  sseelllliinngg  ppuuttss  aaggaaiinnsstt  sshhoorrtt  ppoossiittiioonnss..    II  tthhiinnkk  aa  bboonndd  rraallllyy  wwiillll  ccooiinncciiddee  wwiitthh  tthhee  
bbrrooaadd  bbaasseedd  ccuurrrreennccyy  rraallllyy  vveerrssuuss  tthhee  ddoollllaarr  tthhaatt  II’’vvee  bbeeeenn  ccaalllliinngg  ffoorr..      
  
  
Metals-  To  Continue  to  Have  or  to  Have  Not  -  CopperMetals- To Continue to Have or to Have Not - Copper  
  
SSttiillll  hhoollddiinngg  ccooppppeerr..    LLaasstt  ttrraaddee  $$116677..2200..    SSiinnccee  tthhee  ffiirrsstt  eeddiittiioonn  ooff  tthhiiss  nneewwsslleetttteerr  ((wwhheenn  II  
bbeeggggeedd  yyoouu  ttoo  bbuuyy  ccooppppeerr))  wwee  aarree  uupp  ~~$$33220000  ppeerr  ccoonnttrraacctt..    IIttss  bbeeeenn  aa  ssllooww  ggrriinndd  hhiigghheerr  
((33..99%%  vveelloocciittyy..))    TThhiiss  hhaass  bbeeeenn  tthhee  bbeesstt  kkiinndd  ooff  ttrraaddee--  pprrooffiittss  aanndd  llooww  vvoollaattiilliittyy..    SSiinnccee  wwee  
ggoott  iinnttoo  tthhee  ccooppppeerr  aaggaaiinn  oonn  JJuullyy  55thth--  wwee’’vvee  sseeeenn  1122  ddaayyss  tthhaatt  mmaaddee  nneeww  aallll--ttiimmee  hhiigghhss..      
  
MMeeaannwwhhiillee,,  II  ssuuggggeesstteedd  ssttaayyiinngg  aawwaayy  ffrroomm  GGoolldd  aanndd  SSiillvveerr  ffoorr  aa  wwhhiillee--  bbuutt  iiff  yyoouu  iinnssiisstteedd  
ttoo  bbuuyy  II  rreeccoommmmeennddeedd  441177..9900  aanndd  666655  rreessppeeccttiivveellyy..    OOkk,,  ssiillvveerr  ddiiddnn’’tt  ddrroopp  bbeellooww  669955--  
hhoowweevveerr  tthhee  llooww  ttrraaddee  iinn  ggoolldd  wwaass  oonn  JJuullyy  1155thth  aatt  441188..2200..    LLaasstt  ttrraaddee  ttooddaayy  wwaass  $$443366..9900..    
IIff  yyoouu’’vvee  ttrraaddeedd  ggoolldd  bbeeffoorree  yyoouu  kknnooww  hhooww  cclloossee  tthhaatt  iiss……..aallaass  cclloossee  wwoonn’’tt  ggeett  yyoouu  tthhaatt  
CCuubbaann  cciiggaarr--  ssoo  II’’mm  ffoorrcceedd  ttoo  ddiiggrreessss..    SSttaayy  lloonngg  ccooppppeerr--  bbuutt  bbee  ccaarreeffuull  iinn  tthhee  ggoolldd  aanndd  
ssiillvveerr..    II  wwoouulldd  ccoonnttiinnuuee  ttoo  ssttaayy  oonn  tthhee  ssiiddeelliinneess  iinn  bbootthh  mmaarrkkeettss..      
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Energies-  For  Whom  the  Barrel  RollsEnergies- For Whom the Barrel Rolls  
  
JJuullyy  22000055  wwaass  tthhee  3344thth  mmoonntthh  iinn  tthhee  llaasstt  3377  wwhheerree  ccrruuddee  ooiill  ffiinniisshheedd  tthhee  mmoonntthh  hhiigghheerr  
tthhaann  iitt  ssttaarrtteedd..    IItt  jjuusstt  ddooeessnn’’tt  ppaayy  ttoo  sshhoorrtt  ccrruuddee--  oorr  ttoo  bbuuyy  ppuuttss  ffoorr  tthhaatt  mmaatttteerr..    II’’mm  
ccuurrrreennttllyy  ffllaatt,,  bbuutt  iiff  wwee  bbrreeaakk  $$6622..5500  tthhaatt  ccoouulldd  cchhaannggee..    TThhee  sseellll--ooffff  tthhiiss  wweeeekk  wwaass  
aattttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  llaarrggeerr  tthhaann  eexxppeecctteedd  iinnvveennttoorryy  bbuuiilldd..    AAtt  220000,,000000  bbppdd  tthhiiss  nnuummbbeerr  wwaass  
iinnffllaatteedd  dduuee  ttoo  tthhee  ssttoorrmmss  iinn  eeaarrllyy--mmiidd  JJuullyy  hhoollddiinngg  uupp  ccaarrggooeess..    AAllll  tthhee  ccaarrggooeess  tthhaatt  hhaadd  
bbeeeenn  ddeellaayyeedd  sshhoowweedd  uupp  aatt  tthhee  ssaammee  ttiimmee--  iitt  ddiiddnn’’tt  nneecceessssaarriillyy  hhaavvee  aannyytthhiinngg  ttoo  ddoo  wwiitthh  
aaccttuuaall  pprroodduuccttiioonn  nnuummbbeerrss..    II  tthhiinnkk  wweerree  lliikkeellyy  ttoo  sseeee  aa  ddeecceenntt  bboouunnccee  bbaacckk  uupp  iinn  tthhee  
ccrruuddee  TThhuurrssddaayy  mmoorrnniinngg..  
  
OOnn  aa  wweeeekkllyy  bbaassiiss  ccrruuddee  iiss  rreeaacchhiinngg  ppaarraabboolliicc  lleevveellss  ooff  vveelloocciittyy  ((~~66..11%%))..    TThhiiss  cceerrttaaiinnllyy  
ddooeessnn’’tt  mmeeaann  tthhaatt  iittss  ggooiinngg  ttoo  ddrroopp  ssoooonn,,  bbuutt  wwhhaatt  iitt  ddooeess  mmeeaann  iiss  tthhaatt  tthhee  rreewwaarrdd  lleefftt  iinn  
tthhee  ttrraaddee  pprroobbaabbllyy  ddooeessnn’’tt  jjiivvee  wwiitthh  tthhee  rriisskk..    TThhee  ppuullllbbaacckk  iiss  lliikkeellyy  ttoo  ccoommee  iinn  aann  
aavvaallaanncchhee  ooff  sseelllliinngg  tthhaatt  wwiillll  mmaakkee  iitt  hhaarrdd  ttoo  eexxiitt  iinn  aann  oorrddeerrllyy  ffaasshhiioonn..    TThhee  llaasstt  ttwwoo  $$88--
1100  ddoollllaarr  ppuullllbbaacckkss  iinn  ccrruuddee  wweerree  pprreecceeddeedd  bbyy  1144%%  vveelloocciittyy  aatt  tthheeiirr  ppeeaakkss..    SSoo,,  tthheerree  iiss  
mmoorree  rroooomm  ttoo  tthhee  uuppssiiddee--  bbuutt  iiff  wwee  hhiitt  $$6655--6677  iinn  tthhee  nneexxtt  mmoonntthh  II  wwoouulldd  pprroobbaabbllyy  bbee  
hheeddggiinngg  mmyy  bbeettss..  
  
  
Currencies-  The  Young  Man  Across  the  SeaCurrencies- The Young Man Across the Sea  
  
TThhee  yyoouunnggsstteerr  II’’mm  ttaallkkiinngg  aabboouutt  ooff  ccoouurrssee  iiss  tthhee  EEuurroo..    LLiikkee  EE..  HHeemmiinnggwwaayy,,  tthhee  EEuurroo  
sseeeemmss  ttoo  bbeelliieevvee  tthhaatt  lliiffee  iissnn’’tt  wwoorrtthh  lliivviinngg  uunnlleessss  yyoouu  hhaavvee  ssoommee  ssttoorriieess  ttoo  tteellll..    IItt’’ss  hhaadd  
aa  wwiilldd  rriiddee--  aanndd  wwee’’rree  iinn  tthhee  mmiiddsstt  ooff  tthhee  rreepprriieevvee  II  wwaass  llooookkiinngg  ffoorr..    112233..5555  iiss  llaasstt  iinn  tthhee  
SSeepptteemmbbeerr  EEuurroo..    TThhaatt’’ss  aabboouutt  440000  ppooiinnttss  ffrroomm  iittss  llooww  aa  mmoonntthh  aaggoo..    TThhaatt’’ss  aa  ssoolliidd  mmoovvee  
(($$55000000//ccoonnttrraacctt..))    II’’dd  llooookk  ffoorr  112255..5500--112266..0000  iinn  tthhee  nneexxtt  ffoouurr  ddaayyss..    TThhiiss  iiss  pprroobbaabbllyy  tthhee  
bbeeggiinnnniinngg  ooff  aa  ttrreenndd  ttuurrnnaarroouunndd  tthhaatt  wwiillll  ttaakkee  tthhee  EEuurroo  bbaacckk  aabboovvee  113300..0000  iinn  tthhee  nneexxtt  33  
mmoonntthhss..      
  
TThhee  YYuuaann  rreevvaalluuaattiioonn  hhaass  bbeeccoommee  aa  nnoonn--eevveenn..    TThhee  CChhiinneessee  hhaavvee  ssaaiidd  tthhaatt  iitt  wwiillll  lliikkeellyy  
bbee  ffiivvee  yyeeaarrss  uunnttiill  tthheeyy  rreeaacchh  ffuullllyy  ffllooaatteedd  ssttaattuuss..    ((AAnndd  tthheeiirr  ddeeffiinniittiioonn  ooff  aa  ffrreeee  mmaarrkkeett  iiss  
ddeeffiinniitteellyy  ddiiffffeerreenntt  ffrroomm  mmoosstt  WWeesstteerrnneerrss))    SSoo,,  iiff  yyoouu  wweerree  bbeettttiinngg  oonn  YYeenn  aapppprreecciiaattiioonn  
aanndd  bboonndd  lliiqquuiiddaattiioonn--  yyoouu  ccaann  ttoossss  yyoouurr  ttiicckkeettss..    TThhiiss  wwiillll  bbee  aa  ggrraadduuaallllyy  sshhiifftt  tthhaatt  wwiillll  
ttaakkee  ppllaaccee  oovveerr  yyeeaarrss--  tthhee  sshhoocckk  ooff  aa  3300%%  rreevvaalluuaattiioonn  wwoouulldd  ssttuunntt  CChhiinneessee  ggrroowwtthh  aanndd  
sseenndd  UU..SS..  iinntteerreesstt  rraattee  sskkyyrroocckkeettiinngg..    FFoorr  nnooww,,  MMrr..  SSnnooww  sshhoouulldd  bbee  hhaappppyy  aass  aa  ppuuppppeett  
ccllaamm  tthhaatt  tthhee  CChhiinneessee  hhaavvee  mmaaddee  eevveenn  tthhiiss  ssyymmbboolliicc  ggeessttuurree..      
  
OOvveerr  tthhee  nneexxtt  ttwwoo  wweeeekkss  II  eexxppeecctt  eexxttrreemmeellyy  bbeeaarriisshh  ttrraaddee  iinn  tthhee  ddoollllaarr  aaccrroossss  tthhee  bbooaarrdd..    
MMyy  ooppiinniioonn  iiss  nnoott  ffuunnddaammeennttaall..    II  jjuusstt  tthhiinnkk  tthhee  hheeddggiieess  wwaanntt  ttoo  mmaakkee  ssoommee  mmoonneeyy  
bbeeffoorree  LLaabboorr  DDaayy..    TThhaatt  wwaayy--  tthheeyy  ccaann  ttuurrnn  aa  33--ddaayy  wweeeekkeenndd  iinnttoo  aa  cceelleebbrraattoorryy  wweeeekk..    
WWaattcchh  ffoorr  tthhee  CCaannaaddiiaann  ttoo  bbrreeaakk  8833..5500,,  tthhee  SSwwiissss  ttoo  hhiitt  8800..5500,,  PPoouunndd  aatt  11..88115500,,  YYeenn  
9911..0000  aanndd  EEuurroo  112255..5500……..AAllll  iinn  tthhee  nneexxtt  1155  ddaayyss..  
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AAss  aallwwaayyss,,  II  hhooppee  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  hhaass  bbeeeenn  iinnffoorrmmaattiivvee  aanndd  eenntteerrttaaiinniinngg..    IIff  yyoouu’’rree  
nnoott  mmaakkiinngg  aannyy  mmoonneeyy  ffrroomm  tthheessee  ttrreennddss--  tthheenn  mmaayybbee  tthhee  ttiimmiinngg  iiss  rriigghhtt  ttoo  ooppeenn  
aann  aaccccoouunntt  aanndd  ggeett  yyoouurr  ffeeeett  wweett..    IIff  yyoouu’’vvee  nneevveerr  ttrraaddeedd  ffuuttuurreess  bbeeffoorree,,  ooppttiioonnss  
ccaann  bbee  uusseedd  ttoo  ccrreeaattee  lliimmiitteedd  rriisskk  pprrooppoossiittiioonnss  tthhaatt  wwiillll  mmaakkee  tthhee  ttrraannssiittiioonn  ttoo  
ffuuttuurreess  mmoorree  ccoommffoorrttaabbllee..    IIff  yyoouu’’rree  aa  vveetteerraann--  tthheenn  ppuutt  yyoouurr  mmoonneeyy  wwhheerree  yyoouurr  
mmoouutthh  iiss  aanndd  ccaallll  tthhee  gguuyyss  aatt  mmyy  ttrraaddiinngg  ddeesskk  aanndd  ooppeenn  aann  aaccccoouunntt..    IIff  yyoouu’’rree  jjuusstt  
lleeaarrnniinngg--  tthheenn  bbyy  aallll  mmeeaannss--  kkeeeepp  rreeaaddiinngg  tthhee  nneewwsslleetttteerr  aanndd  ffeeeell  ffrreeee  ttoo  eemmaaiill  aannyy  
qquueessttiioonnss  aabboouutt  ttrraaddiinngg,,  mmyy  iiddeeaass,,  oorr  ggoooodd  ppllaacceess  ttoo  nnoosshh  iinn  CChhiiccaaggoo……....--  FFSS  
  
  
  

Fade-Self (f d-s lf ) verb. 
1.  In trading- to take objective conscious action that is directly in opposition to the 
trader’s gut instinct. 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
PPaasstt  ppeerrffoorrmmaannccee  iiss  nnoott  nneecceessssaarriillyy  iinnddiiccaattiivvee  ooff  ffuuttuurree  rreessuullttss..    TThhee  rriisskk  ooff  lloossss  eexxiissttss  iinn  ffuuttuurreess  ttrraaddiinngg..  TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iinn  tthhee  eenncclloosseedd  RReeppoorrtt  ((tthhee  
““iinnffoorrmmaattiioonn””))  iiss  nnoott  aann  aaddvveerrttiisseemmeenntt  ffoorr  aannyy  sseeccuurriittyy  oorr  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  sshhoouulldd  nnoott  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  mmuucchh..    TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  nnoott  iinntteennddeedd  ffoorr  uussee  
bbyy  cciittiizzeennss  ooff  tthhee  UUSSAA  oorr  lleeggaall  eennttiittiieess  rreeggiisstteerreedd  iinn  tthhee  UUSSAA..    NNootthhiinngg  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  oorr  sshhoouulldd  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  bbeeiinngg  iinntteennddeedd  ffoorr  aann  
uunnddeetteerrmmiinneedd  aauuddiieennccee..      
  
TThhee  rreeppoorrtt  iiss  bbaasseedd  oonn  iinnffoorrmmaattiioonn  wwhhiicchh  iiss  ddeeeemmeedd  rreelliiaabbllee,,  hhoowweevveerr  FFCCSSttoonnee  mmaakkeess  nnoo  rreepprreesseennttaattiioonn  tthhaatt  tthhiiss  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  aaccccuurraattee  oorr  
ccoommpprreehheennssiivvee  aanndd  iitt  sshhoouulldd  nnoott  bbee  rreelliieedd  uuppoonn  aass  ssuucchh..      
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