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                          ““AAllmmoosstt  CCeerrttaaiinnllyy  UUnncceerrttaaiinn  IInn  AAnn  UUnncceerrttaaiinn  WWoorrlldd””  
  
 
      “I hate cameras.  They are so much more sure about everything than I am.” 
         - John Steinbeck
  
I don’t mind being unsure, as a matter of fact anytime I’m completely certain of 
anything- I re-evaluate.  What is the chance that Gold goes to $600/oz tomorrow? 
What is the chance that Corn goes to 50 cents a bushel in a month? What is the 
probability that T-Bond rates go to 1% in the next year? The answer to all of these 
questions is…..negligible.  Can I absolutely say they won’t happen- well I 
could…but I won’t.  I like to think that for every trading scenario there is a 
corresponding probabilistic percentage.  The other side of the equation is also 
important to examine.  If the Euro is at 124.50 today- what are the chances it will 
be above 124.75 in the next two months? 98%? 99% If you were long with an 
objective at 124.75 would you go on vacation with no stop? I’d hope not.  Because 
the one time you ASSUME any market scenario absolutely will or will not occur- IT 
DOES!  Then, all your research, backtesting, all the books, the advisors, your 
moving averages, Fibonacci’s, stochastics, they’re all meaningless- because you 
put all your money on red- and black 20 comes up.  Bye, bye profits, vacations in 
the Greek Isles, that 550 Maranello you’ve been dreaming of….all because you 
declined to take my advice about probabilities.  Whenever you’re approaching a 
trade- in your mind lay a bell curve over all the prices that have traded in the past 
2 years.  In fact, you should estimate the time you will be in the trade and lay the 
bell curve over that time period multiplied by 10.  So, if you plan to be in a trade 
for 6 months- use 5 years of data.  If you plan to be in a trade for 30 minutes use 1 
day of data.  But always use some sort of risk control because any scenario IS 
possible.  Now, once you’ve set the curve on the values you can evaluate a 
probability that the market will move to your stop or objective.   
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For example: 
 
Step 1: Trade Entry- September Euro is currently trading at 122.45.  Long 10.  
Step 2: Estimate Trade Duration- example 1 Month 
Step 3: Multiply 6 Months * 10= 5 years 
Step 4: Assign probabilities uniformly ranging from 99.9% for 122.46 and 122.44 to 
0.01% for 86.00 (200 week low) and 159.00 (corresponding distance to the upside.)        
 

 
 
Step 5: Assign a % trend bias to the trade based on whatever technical indicator 
you may use- that would skew the above curve (in this case momentum indicators 
would skew the probabilities to the upside) 
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This will now give you the framework for where to take profits and where to 
liquidate losers.  If the Euro moves up to 80% on your curve you would take 20% 
of your profits.  The same would be true on the downside.  In our example that 
would mean you would sell 2 of your contracts. (perhaps sell 4 at the money calls 
with a delta of .5 each (Delta .5 * 4 at the money calls = 2 contracts of coverage. 
 
The basic idea I’m trying to get across is that you should think about trading in 
probabilistic terms.  If you are 20% sure that the Euro is going to keep going up- 
then you would liquidate all but 20% of your core position.  If you’re 65% sure that 
the Euro will keep going higher you would sell 35% (or hedge off using short 
options) of your position. 
 
  
  
EEqquuiittiieess--  ““OOff  BBeeaarrss  &&  BBuullllss””
  
II hhaavvee  nnoo  ppoossiittiioonn  iinn  eeqquuiittiieess  ttooddaayy..    SSoorrrryy..    II  hhaavvee  cclliieennttss  wwhhoo  ccaallll  llooookkiinngg  ffoorr  ttrraaddeess  iinn    
cceerrttaaiinn  mmaarrkkeettss  aanndd  eexxppeecctt  mmee  ttoo  aallwwaayyss  hhaavvee  aa  ttrraaddee..    TThhaatt’’ss  ccrraazzyy..    TThhiiss  iissnn’’tt  aa  
ccaassiinnoo--  ssoommeettiimmeess  pprroobbaabbiilliittiieess  aarreenn’’tt  ccoonndduucciivvee  ttoo  ttaakkiinngg  aannyy  rriisskk  wwhhaattssooeevveerr..    
SSoommeettiimmeess  tthhee  ddoooorrss  jjuusstt  cclloossee..    MMoosstt  bbrrookkeerrss  bbeelliieevvee  tthhaatt  iiff  tthhee  cclliieenntt  iiss  wwiilllliinngg  ttoo  ttaakkee  aa  
rriisskk--  tthhaatt  iitt  iiss  tthhee  bbrrookkeerrss  jjoobb  ttoo  ffiinndd  oonnee  ffoorr  tthheemm  ttoo  ttaakkee..    II  ddoonn’’tt  ggeett  ppaaiidd  ttoo  ddeeaall  ccaarrddss--  II  
ggeett  ppaaiidd  ttoo  aaddvviissee  yyoouu  wwhheenn  ttoo  ssiitt  aatt  tthhee  ttaabbllee  aanndd  wwhheenn  ttoo  ttaakkee  yyoouurr  cchhiippss  aanndd  ccaasshh  oouutt..     
SSoo  ttooddaayy--  nnoo  ttrraaddee..          
  
II ddoo  eexxppeecctt  tthhee  ssttoocckkss  ttoo  ccoonnttiinnuuee  ttoo  sseellll--ooffff..    LLaasstt  wweeeekk  II  mmeennttiioonneedd  tthhaatt  II  wwoouulldd  bbee  oonn    
tthhee  ssiiddeelliinnee  uunnttiill::  tthhee  SS&&PP  550000  hhiittss  11118855..0000,,  NNAASS  11556677..0000,,  DDooww  1100448822,,  RRuusssseellll  663322..    
TThhee  llaasstt  ttrraaddee  iinn  tthhee  SS&&PP  iiss  11221122..0000,,  NNAASS  11556677..0000,,  DDooww  1100444455,,  RRuusssseellll  665533..    SSoo,,  wweerree  
aallmmoosstt  tthheerree--  jjuusstt  wwaaiittiinngg  ffoorr  tthhee  SS&&PP  550000  aanndd  RRuusssseellll  ttoo  ffiinniisshh  tthheeiirr  ddrrooppss..    AAtt  tthhaatt  ppooiinntt  
II’’mm  ggooiinngg  ttoo  bbee  llooookkiinngg  ffoorr  ssoommee  bboottttoommiinngg  aaccttiioonn  aanndd  tthheenn  uuppwwaarrdd  aacccceelleerraattiioonn..      
  
NNeeww  hhiigghhss  iinn  CCrruuddee  ttooddaayy  aarree  rreeaassoonn  eennoouugghh  ttoo  eexxppllaaiinn  tthhee  ccuurrrreenntt  sseellllooffff..    OOccttoobbeerr  
CCrruuddee  cclloosseedd  aatt  $$6677..4400..    TThheerree  sseeeemmss  ttoo  bbee  nnoo  eenndd  iinn  ssiigghhtt  ffoorr  tthhaatt  ttrreenndd  aanndd  ssoo  tthhee  
ssttoocckkss  wwiillll  lliikkeellyy  ffeeeell  ccoonnttiinnuueedd  pprreessssuurree  uunnttiill  aafftteerr  LLaabboorr  DDaayy  wwhheenn  tthhee  sseerriioouuss  ttrraaddeerrss  
ggeett  bbaacckk  ffrroomm  vvaaccaattiioonn..    TThhee  ssiiddeelliinnee  iiss  cceerrttaaiinnllyy  tthhee  bbeesstt  ppllaaccee  ttoo  bbee  ttooddaayy..  
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TTrreeaassuurriieess--  ““TToorrttiillllaa  FFllaatt((tteenniinngg))””  
  
NNeeww  ccoonnttrraacctt  hhiigghhss  ttooddaayy  iinn  tthhee  bboonnddss--  111166..3311..    II  rreeaallllyy  tthhiinnkk  tthhee  bboonnddss  aarree  ggooiinngg  ttoo  
mmaakkee  aa  BBIIGG  JJUUMMPP  ttoo  tthhee  111188--111199  lleevveell  iinn  tthhee  nneexxtt  mmoonntthh..    II’’llll  ggoo  oouutt  oonn  aa  lliimmbb  aanndd  ssaayy  
tthhaatt  wwhheenn  II  wwrriittee  tthhee  SSeepptteemmbbeerr  2222ndnd  nneewwsslleetttteerr  II’’llll  bbee  aabbllee  ttoo  tteellll  yyoouu  II  ttoolldd  yyoouu  ssoo  ;;))    II  ddoo  
eennccoouurraaggee  yyoouu  ttoo  rreeaadd  tthhee  llaasstt  ccoouuppllee  nneewwsslleetttteerr  aanndd  mmaattcchh  uupp  wwhhaatt  II’’vvee  ssaaiidd  wwiitthh  tthhee  
ffoolllloowwiinngg  cchhaarrtt..  
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MMeettaallss--  ““TThhee  WWrraatthh  ooff  CCooppppeerr””      
  
NNoott  rreeaallllyy  aa  wwrraatthh  ppeerr  ssee,,  bbuutt  iitt  hhaass  bbeeeenn  vvoollaattiillee..    II  wwaass  ssttooppppeedd  oouutt  ooff  mmyy  nneewweesstt  
ppoossiittiioonn  llaasstt  wweeeekk--  bbuutt  bboouugghhtt  iitt  rriigghhtt  bbaacckk  MMoonnddaayy  ooff  tthhiiss  wweeeekk..    TTaakkiinngg  aa  ffeeww  hhuunnddrreedd  
ddoollllaarrss  hheeaatt  oonn  tthhoossee  ppoossiittiioonnss  ttooddaayy--  bbuutt  nnoott  sswweeaattiinngg  iitt..    II’’llll  bbee  sseelllliinngg  ccaallllss  aaggaaiinnsstt  tthhee  
nneewweesstt  ppoossiittiioonnss  iiff  wwee  hhiitt  117700..5500..    LLaasstt  ttrraaddee  wwaass  116666..7700..      
  
SSiillvveerr  aanndd  GGoolldd  aarree  mmuucchh  mmoorree  iinntteerreessttiinngg  rriigghhtt  nnooww..    II’’mm  aaccttuuaallllyy  bbeeaarriisshh  ssiillvveerr  aanndd  
bbuulllliisshh  ggoolldd..    SSttrraannggee..    II’’mm  ffllaatt  rriigghhtt  nnooww,,  bbuutt  II  wwoouullddnn’’tt  bbee  ssuurrpprriisseedd  iiff  II  hhaadd  aa  sshhoorrtt  
ssiillvveerr//lloonngg  ggoolldd  sspprreeaadd  oonn  iinn  tthhee  nneexxtt  wweeeekk..    TTeecchhnniiccaallllyy  ssiillvveerr  iiss  vveerryy  wweeaakk  aanndd  ccoouulldd  bbee  
pprroonnee  ttoo  ffaallll  hhaarrdd  ttoo  $$66..6600//oozz..    GGoolldd  iiss  lleessss  lliikkeellyy  ttoo  ffaallll  aass  ffaarr--  pprroobbaabbllyy  nnoott  ppaasstt  
$$443300..0000//oozz..    OOnnccee  GGoolldd  bbeeggiinnss  mmaakkiinngg  iittss  mmoovvee  II  tthhiinnkk  iitt  wwiillll  bbee  aa  ssttrraaiigghhtt  sshhoott  ttoo  
$$447700..0000//oozz..    IIff  wwee  ggoott  lloonngg  aatt  ssaayy  $$444400  tthhaatt  mmoovvee  wwoouulldd  bbee  wwoorrtthh  $$3300,,000000  oonn  1100  
ccoonnttrraaccttss..    TThhee  mmaarrggiinn  oonn  oonnee  ccoonnttrraacctt  iinn  DDeecceemmbbeerr  GGoolldd  rriigghhtt  nnooww  iiss  $$22,,002255..    EEiitthheerr  
ssiiggnniiffiiccaanntt  ddoollllaarr  ddeepprreecciiaattiioonn  oorr  aann  iinnffllaattiioonnaarryy  ssccaarree  (($$7700  CCrruuddee??))  ccoouulldd  ssppaarrkk  aa  rraallllyy iinn    
ggoolldd  ttoo  tthheessee  lleevveellss..    TThhiiss  wwiillll  bbee  tthhee  mmoovvee  tthhaatt  aallll  tthhee  ggoolldd  bbuuggss  hhaavvee  bbeeeenn  wwaaiittiinngg  ffoorr  
tthhee  llaasstt  ttwwoo  yyeeaarrss  ((ssiinnccee  tthhee  llaasstt  mmoovvee  ffrroomm  $$337700  ttoo  $$445500..    IIff  wwee  wweerree  ttoo  ccoonnttiinnuuee  
tthhrroouugghh  $$447700..0000//oozz  iitt  iiss  ppoossssiibbllee  tthhaatt  tthhee  hheeddggiieess  ccoouulldd  jjuummpp  iinn  ffuullll  ffoorrccee  aanndd  ppuusshh iitt  uupp   
ttoo  $$550000//oozz..    AA  mmoovvee  lliikkee  tthhaatt  wwoouulldd  ddrraagg  ssiillvveerr  aalloonngg  ffoorr  tthhee  rriiddee  wwiitthh  ssiillvveerr  rruunnnniinngg  uupp  ttoo  
$$88..5500//oozz..      
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EEnneerrggiieess--  ““TThhee  SSuummmmeerr  ooff  CCoonntteenntt””  
  
IItt  sseeeemmss  lliikkee  wwhheenneevveerr  CCrruuddee  ddrrooppss  wwiitthh  rreecckklleessss  aabbaannddoonn  $$33  oorr  $$44  ddoollllaarrss  tthhaatt  
eevveerryyoonnee  ppaanniiccss  aanndd  wwaannttss  ttoo  bbeelliieevvee  tthhaatt  tthhee  ttoopp  iiss  iinn..    WWeellll,,  llaasstt  wweeeekk  wwhheenn  oouurr  
ffaavvoorriittee  ccoommmmooddiittyy  ccaassccaaddeedd  ddoowwnn  ffrroomm  $$6677..1100  ttoo  $$6633..2200  iinn  tthhrreeee  ddaayyss  wwee  ddiiddnn’’tt ppaanniicc..      
AAss  aa  mmaatttteerr  ooff  ffaacctt  wwee  wwrroottee,,  ““II’’mm  llooookkiinngg  ffoorr  CCrruuddee  ttoo  ddrroopp  aannootthheerr  ddoollllaarr,,  bbuutt  ttoo  
rreebboouunndd  oovveerr  tthhee  nneexxtt  ffeeww  wweeeekkss..””    SSoo,,  iinn  tthhee  ffaaccee  ooff  aa  ccoommpplleettee  ffrreeee  ffaallll  wwee  cchhoossee  ttoo  
ssiiddee  wwiitthh  tthhee  lleevveell  hheeaaddss--  pprreeddiicctt  wwee  wwoouulldd  ddrroopp  ttoo  ((lleettss  ddoo  tthhee  mmaatthh  $$6633..2200--$$11..0000))  
$$6622..2200  aanndd  tthheenn  hheeaadd  bbaacckk  uupp..    CChheecckk  tthhee  cchhaarrtt……....  
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CCuurrrreenncciieess--  ““TTrraavveellss  WWiitthh  EEuurroo::  IInn  SSeeaarrcchh  ooff  tthhee  EEUU””  
  
  
WWeellll,,  tthhoossee  ooff  yyoouu  tthhaatt  ssppeeaakk  wwiitthh  uuss  ddaaiillyy  kknnooww  hhooww  cclloossee  II’’vvee  bbeeeenn  ttoo  bbuuyyiinngg  tthhee  
CCaannaaddiiaann  ssoo  mmaannyy  ttiimmeess  oovveerr  tthhee  llaasstt  mmoonntthh--  wweellll  II  ffiinnaallllyy  ggoott  tthhee  rreeqquuiissiittee  ssiiggnnaallss ttoo    
jjuummpp  iinn  MMoonnddaayy  oonn  tthhee  cclloossee  aanndd  hhaass  iitt  ppaaiidd  ooffff..    OOuurr  eennttrriieess  aavveerraaggeedd  aarroouunndd  8833..2233  aanndd  
tthhee  llaasstt  ttrraaddee  wwaass  8844..0022..    II  hheeddggeedd  uupp  bbyy  sseelllliinngg  8844  SSeepp..  aanndd  8855  OOcctt..  ccaallllss  oonn  hhaallff  tthhee  
ffuuttuurreess  ppoossiittiioonnss..    TThhee  rreesstt  ooff  tthhee  ccuurrrreennccyy  mmoovvee--  ssppeecciiffiiccaallllyy  tthhee  EEuurroo  hhaass  ttrraaddeedd  iinn  aa  
ssuurrpprriissiinngg  pprreeddiiccaabbllee  mmaannnneerr  tthhee  llaasstt  ffeeww  wweeeekkss..    II’’llll  ssuummmmaarriizzee  mmyy  pprroojjeeccttiioonnss  iinn  tthhee  
EEuurroo  ggrraapphhiiccaallllyy  iinn  tthhee  ffoolllloowwiinngg  cchhaarrtt..    IItt  sseeeemmss  tthhaatt  wwhheenn  yyoouu  sseeee  tthhee  cchhaarrtt  aanndd  tthhee  
ddaatteess  ooff  tthhee  pprroojjeeccttiioonn  tthhaatt  iittss  ffaarr  mmoorree  ccoonnvviinncciinngg  tthhaann  jjuusstt  rreeaaddiinngg  tthhee  wwoorrddss  hheerree  iinn  
tthhee  nneewwsslleetttteerr..      
  
EEuurroo--CCuurrrreennccyy  DDaaiillyy  CChhaarrtt  
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WWee’’vvee  hhaadd  qquuiittee  aa  ffeeww  iinnqquuiirriieess  llaatteellyy  ffrroomm  pprroossppeeccttiivvee  cclliieennttss  tthhaatt  hhaavvee  bbeeeenn  
rreeaaddiinngg  tthhee  nneewwsslleetttteerrss,,  ffoolllloowweedd  aalloonngg,,  aanndd  aarree  ccoonnvviinncceedd  tthhaatt  tthheeyy  aarree  rreeaaddyy  ttoo  
ssttaarrtt  ttrraaddiinngg  bbuutt  wwaanntt  ttoo  ssttaarrtt  wwiitthh  lleessss  tthhaann  tthhee  mmiinniimmuumm  $$5500KK..    OOuurr  ssoolluuttiioonn  ffoorr  
tthheemm  iiss  ttoo  ssuuggggeesstt  tthhaatt  tthheeyy  wwoorrkk  wwiitthh  oonnee  ooff  oouurr  bbrrookkeerrss  aanndd  ffoorrmmuullaattee  aa  ssttrraatteeggyy  
tthhaatt  iinnccoorrppoorraatteess  mmyy  ssttrraatteeggiieess  oonn  aa  ttrraaddee  bbyy  ttrraaddee  ((nnoonn--ddiissccrreettiioonnaarryy))  bbaassiiss..    SSoo,,  
oonnee  ooff  oouurr  bbrrookkeerrss  wwoouulldd  ccaallll  yyoouu  wwiitthh  oouurr  ttrraaddee  aanndd  eexxppllaaiinn  iitt  oonn  aa  ccaassee  bbyy  ccaassee  
bbaassiiss..    YYoouu  wwoouulldd  hhaavvee  tthhee  ffiinnaall  ccaallll  aass  ttoo  wwhheetthheerr  ttoo  mmaakkee  tthhee  ttrraaddee..    BBaassiiccaallllyy,,  
yyoouu  wwoouulldd  ooppeenn  tthhee  aaccccoouunntt  aanndd  wwoorrkk  oonnee  oonn  oonnee  wwiitthh  oonnee  ooff  oouurr  bbrrookkeerrss  iinn  
iinnssttiittuuttiinngg  aa  ssttrraatteeggyy  tthhaatt  wwoouulldd  llaarrggeellyy  mmiirrrroorr  tthhee  ttrraaddee  rreecc’’ss  yyoouu  rreeaadd  iinn  tthhee  
nneewwsslleetttteerrss..    IIff  yyoouu  hhaavvee  aann  iinntteerreesstt  iinn  tthhiiss  ttyyppee  ooff  rreellaattiioonnsshhiipp  ggiivvee  oouurr  bbrrookkeerrss  aa  
ccaallll  aatt  886666--662299--99005544..      
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
 
 
Fade-Self (f d-s lf ) verb. 
1.  In tradin - to take objective conscious action that is directly in opposition to the g
trader’s gut instinct. 
  
  
  
  
PPaasstt  ppeerrffoorrmmaannccee  iiss  nnoott  nneecceessssaarriillyy  iinnddiiccaattiivvee  ooff  ffuuttuurree  rreessuullttss..    TThhee  rriisskk  ooff  lloossss  eexxiissttss  iinn  ffuuttuurreess  ttrraaddiinngg..  TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iinn  tthhee  eenncclloosseedd  RReeppoorrtt  ((tthhee  
““iinnffoorrmmaattiioonn””))  iiss  nnoott  aann  aaddvveerrttiisseemmeenntt  ffoorr  aannyy  sseeccuurriittyy  oorr  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  sshhoouulldd  nnoott  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  mmuucchh..    TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  nnoott  iinntteennddeedd  ffoorr  uussee  
bbyy  cciittiizzeennss  ooff  tthhee  UUSSAA  oorr  lleeggaall  eennttiittiieess  rreeggiisstteerreedd  iinn  tthhee  UUSSAA..    NNootthhiinngg  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  oorr  sshhoouulldd  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  bbeeiinngg  iinntteennddeedd  ffoorr  aann  
ununddeetteerrmmiinneedd  aauuddiieennccee..      
  
TThhee  rreeppoorrtt  iiss  bbaasseedd  oonn  iinnffoorrmmaattiioonn  wwhhiicchh  iiss  ddeeeemmeedd  rreelliiaabbllee,,  hhoowweevveerr  FFCCSSttoonnee  mmaakkeess  nnoo  rreepprreesseennttaattiioonn  tthhaatt  tthhiiss  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  aaccccuurraattee  oorr  
ccoommpprreehheennssiivvee  aanndd  iitt  sshhoouulldd  nnoott  bbee  rreelliieedd  uuppoonn  aass  ssuucchh..      
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