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 “Why pay a dollar for a bookmark? Why not use the dollar for a bookmark?” 
       - Steven Spielberg
  
  
Learning to trade successfully is an endeavor that shouldn’t be attempted directly.  
All of the tools and characteristics of a successful trader can be learned with 
much less risk (monetary or otherwise) through pursuits periphery to trading or 
outside of the activity completely.  I have a friend who once was a broker and 
decided to give up his book, put his money where his mouth WAS, and take a shot 
at trading his own account.  He’d spent his time as a retail broker trying to figure 
out how to trade.  He’d been around the markets since he got out of college, spent 
thousands of dollars on books, and was a true student of the market.  (Whatever 
that means.)  The only problem was that he had always viewed trading as being 
complicated and difficult.  He did however believe that he could CONQUER this 
challenging task and earn a fortune trading if he could just figure out the one way 
to trade that would allow him to win every trade.  When he finally found a 
systematic method for trading he believed in- he backtested it endlessly.  He had 
found his Trading Holy Grail.  So he quit his job to trade for a living.   
 
He soon realized what so many of his former clients had- paper trading isn’t the 
same as real trading.  Trading to him became “if I would have.”  “If I would have 
followed the system and take this trade I would have made $XXX.”  It got so bad 
that I couldn’t talk to him about trading anymore.  He wasn’t trading- he was 
gambling.  His system could be right 80% of the time, but if he was only taking 
half the trades- he was only going to be right 40% of the time and that’s not 
enough to make money after commissions and slippage.  So trading then simply 
becomes discipline- not decision making.  His decision making for selecting 
winning trades WAS above average, however his discipline in implementing the 
trading system was lacking.  He couldn’t understand that he needed 2 systems.  
One system for trade selection and another for actually placing the trade.  This is 
why I always say that a trader must realize there are really 2 markets.  The first is 
the actual market begins with the screen and ends at the traders eyes.   
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The second market begins just after the trader makes their evaluation and ends 
when he/she places the order to make a trade.  Now tell me, which market do you 
think is more complex and difficult?  A market that you can observe and make 
black/white determinations about OR a market that you are so submerged in that 
you may not be able to make distinctions between what is fact and what is scewed 
by emotion.  Emotion makes everything more complex and difficult- wouldn’t you 
agree? 
  
Equities-  “Catch  Me  If  You  Can”Equities- “Catch Me If You Can”
  
TThhee  ssttoocckkss  aarree  oonn  aannootthheerr  mmaarrcchh  ttoowwaarrddss  nneeww  hhiigghhss..    TThhee  llaasstt  ttrraaddee  iinn  tthhee  
DDeecceemmbbeerr  SS&&PP  550000  wwaass  11223388..5500..    YYoouu’’llll  sseeee  tthhee  mmaarrkkeett  ppuullllbbaacckk  ttoo  aass  llooww  aass  
11222200..0000,,  bbuutt  II  sseeee  ssttoocckkss  rraallllyyiinngg  iinnttoo  OOccttoobbeerr--  mmaakkiinngg  nneeww  hhiigghhss..    JJuusstt  aa  
rreemmiinnddeerr--  iinn  tthhee  JJuullyy  1144thth  iissssuuee  ooff  FFaaddee  SSeellff  wwee  wwrroottee,,  ““II’’mm  llooookkiinngg  ffoorr  SS&&PP  11225500,,  
DDooww  1100990000,,  NNaass  11665500,,  aanndd  RRuusssseellll  771100  bbyy  HHaalllloowweeeenn..””    LLooookkiinngg  bbaacckk  tthhaatt  wwaass  aa  
pprreettttyy  aaggggrreessssiivvee  pprreeddiiccttiioonn  ffoorr  mmee  ttoo  mmaakkee,,  bbuutt  II’’mm  ggllaadd  II  ddiidd  ttooddaayy  wwiitthh  tthhee  
ssttoocckkss  mmaakkiinngg  tthhee  ggaaiinnss  tthhaatt  tthheeyy  hhaavvee..    EEssppeecciiaallllyy  wwhheenn  yyoouu  ttaakkee  iinnttoo  
ccoonnssiiddeerraattiioonn  tthhee  ttiimmiinngg  ooff  tthhee  KKrriissttiinnaa  ccaattaassttrroopphhee--  tthhee  ssttoocckk  mmaarrkkeett  ccoouulldd  hhaavvee  
eeaassiillyy  ssoolldd  ooffff  tthhrroouugghh  tthhee  eenndd  ooff  ssuummmmeerr  iinnsstteeaadd  ooff  mmaakkiinngg  tthhee  ccoonnssiiddeerraabbllee  
rraalllliieess  tthhaatt  iitt  hhaass..      
  
  
Treasuries-  “The  Off-Color  Purple”Treasuries- “The Off-Color Purple”  
  
TThheerree  hhaassnn’’tt  bbeeeenn  aa  lloott  ooff  ffooccuuss  oonn  tthhee  ttrreeaassuurriieess  tthhee  llaasstt  ffeeww  wweeeekkss..    MMyy  111188..1166  
oobbjjeeccttiivvee  wwaass  eexxcceeeeddeedd  llaasstt  wweeeekk..    IItt  wwiillll  ttaakkee  aa  bbiitt  lloonnggeerr  ffoorr  tthhee  DDeecceemmbbeerr  3300--
YYeeaarr  ttoo  mmaakkee  nneeww  ccoonnttrraacctt  hhiigghhss  aanndd  mmoovvee  bbeeyyoonndd  111199..    IInn  tthhee  mmeeaannttiimmee  llooookk  
ffoorr  aa  qquuiicckk  ddrroopp  ttoo  tthhee  111155  lleevveell..    111166..1100  wwaass  llaasstt..    II  ccoouulldd  ddrreessss  uupp  wwhhyy  tthhee  
mmaarrkkeett  wwoouulldd  ddrroopp  $$11550000  ppeerr  ccoonnttrraacctt  aanndd  tteellll  yyoouu  aabboouutt  tthhee  FFeedd  rraattee  hhiikkeess,,  oorr  
CChhiinnaa  sseelllliinngg  bboonnddss,,  oorr  rruummoorrss  ooff  FFeedd  rraattee  hhiikkeess  oorr  CChhiinnaa  sseelllliinngg  bboonnddss……..bbuutt  II  
wwoonn’’tt--  lleettss  jjuusstt  ssaayy  tthhaatt  tthheerree  wwiillll  bbee  mmoorree  sseelllleerrss  tthhaann  bbuuyyeerrss  aanndd  lleeaavvee  iitt  aatt  tthhaatt..    
EEvveerryytthhiinngg  eellssee  iiss  ffuunnddaammeennttaall  wwhhiicchh  mmeeaannss  tthhaatt  ffiirrsstt  iittss  ccoonnjjeeccttuurree  aanndd  llaatteerr……iittss  
hhiinnddssiigghhtt..    II  aallwwaayyss  aaddvviissee  aaggaaiinnsstt  ttrraaddiinngg  tthhrroouugghh  yyoouurr  rreeaarr  vviieeww..    IItt’’ss  lliikkee  ttrryyiinngg  
ttoo  ppiicckk  ttooppss  aanndd  bboottttoommss--  aanndd  yyoouu  kknnooww  wwhhaatt  tthheeyy  ssaayy  aabboouutt  iinnvveessttoorrss  tthhaatt  ttrryy  ttoo  
ppiicckk  mmaarrkkeett  bboottttoommss……..  
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Metals-  “Raiders  of  the  Lost  Ark”Metals- “Raiders of the Lost Ark”  
  
BBuulllliisshh  ggoolldd..    II’’mm  nnoott  aa  ggoolldd  bbuugg,,  ppeerr  ssaayy..    NNoorr  aamm  II  ggooiinngg  ttoo  bbee  ccaalllliinngg  yyoouu  
ppiittcchhiinngg  $$660000  DDeecceemmbbeerr  GGoolldd  ccaallllss  ffoorr  $$110000  bbuucckkss  aa  ppiieeccee  ((ww//  aa  $$7700  
CCoommmmiissssiioonn  ppeerr  ccaallll..))    TThhaatt’’ss  wwhhaatt  CCaalliiffoorrnniiaa  aanndd  FFlloorriiddaa  bbrrookkeerraaggee  hhoouusseess  aarree  
ffoorr  ((BBuutt  tthhaatt’’ss  aannootthheerr  rraanntt  ccoommpplleetteellyy..))    BBuutt  II  aamm  bbuulllliisshh  ggoolldd--  llaasstt  ttrraaddee  iinn  tthhee  
DDeecceemmbbeerr  ccoonnttrraacctt  wwaass  $$445533..2200--  yyoouurr  rriisskk  hheerree  wwoouulldd  bbee  bbaacckk  ttoo  $$443366..8800..    YYoouurr  
rreewwaarrdd  ccoouulldd  bbee  nneeww  1188--YYeeaarr  hhiigghhss--  aabboovvee  $$449900  bbeeffoorree  NNeeww  YYeeaarr’’ss  ((!!))      
  
YYeeaahh,,  ssoo  tthhaatt  ““LLoosstt  AArrkk””  rreeffeerreennccee..    AAss  yyoouu’’vvee  pprroobbaabbllyy  nnoottiicceedd  II  ttrryy  ttoo  mmaakkee  wwiittttyy  
ccoonnnneeccttiioonnss  bbeettwweeeenn  tthhee  tthheemmee  ooff  tthhee  lleetttteerr  aanndd  tthhee  ttiittllee  ooff  tthhee  ccoommmmooddiittyy  
ssuubbsseeccttiioonn..    II  gguueessss  II  aallrreeaaddyy  hhaavvee--  yyoouu  kknnooww  LLoosstt  AArrkkss,,  ttrreeaassuurreess,,  tthhaatt  rreellaatteess  
ttoo  GGoolldd  aanndd  SSiillvveerr  rriigghhtt??    TThhee  bboottttoomm  lliinnee  iiss  mmeettaallss  hhaavvee  bbeeccoommee  aa  bbiitt  ooff  aa  LLoosstt  
AArrkk..    TThhee  eenneerrggiieess  hhaavvee  bbeeeenn  ssoo  ppooppuullaarr  tthhee  llaasstt  yyeeaarr  aanndd  aa  hhaallff--  iinnvveessttoorrss  hhaavvee  
ffoorrggootttteenn  tthhee  oolldd  ccoommmmooddiittyy  ssttaannddbbyy  GGOOLLDD!!    WWaanntt  ttoo  sseeee  aa  bbuulllliisshh  cchhaarrtt??  
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Energies  “T.  Boone  Pickens  and  the  Temple  of  Doom”Energies “T. Boone Pickens and the Temple of Doom”  
  
CCrruuddee’’ss  nnoott  ddoonnee  yyeett..    MMrr..  PPiicckkeennss  iiss  rriigghhtt  aabboouutt  tthhaatt..    WWiillll  iitt  ggoo  ssttrraaiigghhtt  ttoo  $$9900--  
nnoo  nnoott  lliikkeellyy..    TThhee  llaasstt  ttrraaddee  wwaass  $$6644..4400  aanndd  II’’dd  ssaayy  tthheerree’’ss  aa  9900%%  pprroobbaabbiilliittyy  tthhaatt  
OOccttoobbeerr  CCrruuddee  wwiillll  rreeaacchh  bbaacckk  uupp  ttoo  $$6699..2200  bbeeffoorree  NNoovveemmbbeerr..    KKaattrriinnaa  wwoorrrriieess  
bbrroouugghhtt  jjuusstt  aabboouutt  aallll  tthhee  lloonnggss  wwhhoo  hhaadd  bbeeeenn  oonn  tthhee  ssiiddeelliinneess  iinnttoo  tthhee  ffrraayy..    AAnndd  
wwhheenn  eevveerryyoonnee’’ss  oonn  oonnee  ssiiddee  ooff  tthhee  bbooaatt  wwaattcchhiinngg  tthhee  ffiisshh--  aa  lloott  ooff  ppeeooppllee  aarree  
uussuuaallllyy  ggooiinngg  ttoo  ggeett  wweett..    AA  sseevveenn  ddoollllaarr  sseellll--ooffff  iiss  aa  ggoooodd  ssiizzeedd  ssppllaasshh..    
UUnnlleeaaddeedd  GGaass  ccoouulldd  ddrroopp  aannootthheerr  3300  cceennttss  bbeeffoorree  tthhee  eenneerrggiieess  ddrroopp..    II’’dd  llooookk  ffoorr  
OOccttoobbeerr  UUnnlleeaaddeedd  ttoo  ddrroopp  ttoo  $$11..6666  iinn  tthhee  nneexxtt  wweeeekk..    AAfftteerr  tthhiiss  ppeerriioodd  ooff  vvoollaattiilliittyy  
II  tthhiinnkk  wwee  wwiillll  sseeee  eenneerrggiieess  rraannggee  bboouunndd  ffoorr  aa  ffeeww  mmoonntthhss..    LLooookk  ffoorr  CCrruuddee  ttoo  
ttrraaddee  bbeettwweeeenn  $$5599..0000  aanndd  $$6699..0000  aatt  lleeaasstt  uunnttiill  NNoovveemmbbeerr..    IItt  wwoouulldd  bbee  aa  ggoooodd  
ttiimmee  ttoo  sseellll  ssttrraanngglleess..      
  
CCuurrrreenncciieess--  ““TThhee  MMoonneeyy  PPiitt””  
  
CCuurrrreenncciieess  aarree  ssttiillll  bboottttoommiinngg..    TThhee  CCaannaaddiiaann  hhaass  bbeeeenn  tthhee  oonnllyy  ccuurrrreennccyy  tthhaatt  
hhaass  ccoonnssiisstteennttllyy  mmoovveedd  hhiigghheerr  oovveerr  tthhee  ppaasstt  ffeeww  mmoonntthhss..    FFoorr  yyoouu  pprreemmiiuumm  
sseelllleerrss  oouutt  tthheerree  II  rreeccoommmmeennddeedd  oonn  JJuullyy  2277thth  tthhaatt  yyoouu  ““TTrryy  sseelllliinngg  112244  CCaallllss  aanndd  
111188  PPuuttss  iinn  tthhee  OOccttoobbeerr  EEuurroo--  yyoouu  ccoouulldd  ttaakkee  iinn  aapppprrooxxiimmaatteellyy  $$11660000  ppeerr  
sspprreeaadd..””    TThhee  ccuurrrreenntt  vvaalluuee  ooff  tthhee  sspprreeaadd  iiss  $$660000..    IIff  yyoouu  uunnddeerrssttaanndd  sshhoorrttiinngg  
ooppttiioonnss  yyoouu  kknnooww  tthhaatt  yyoouu  wwaanntt  ooppttiioonnss  ttoo  ddeeccaayy..    TThhaatt  sspprreeaadd  hhaass  ddeeccaayyeedd  ttoo  
tthhee  ttuunnee  ooff  $$11000000  ppeerr  sspprreeaadd  iinn  77  wweeeekkss..      OOnnee  sspprreeaadd  wwoouulldd  hhaavvee  ccoosstt  aabboouutt  
$$22440000  iinn  mmaarrggiinn--  aa  110000KK  aaccccoouunntt  wwoouulldd  hhaavvee  bbeeeenn  aabbllee  ttoo  hhaannddllee  ttwwoo  sspprreeaaddss--  
tthhaatt  aammoouunnttss  ttoo  22%%  aapppprreecciiaattiioonn  iinn  tthhee  aaccccoouunntt  oovveerr  aa  77  wweeeekk  ppeerriioodd..    OOnn  aann  
aannnnuuaalliizzeedd  bbaassiiss  yyoouu’’rree  llooookkiinngg  aatt  1155%%--  oonn  ttiimmee  ddeeccaayy..    NNoott  eevveenn  aatttteemmppttiinngg  ttoo  
ccaallll  tthhee  ddiirreeccttiioonn  ooff  tthhee  mmaarrkkeett..    TThhaatt’’ss  wwhhyy  II  bbeelliieevvee  tthhaatt  sseelllliinngg  ccoovveerreedd  ooppttiioonn  
ppoossiittiioonnss  iiss  ssuucchh  aann  iinntteeggrraall  ppaarrtt  ooff  ttrraaddiinngg  ffuuttuurreess..    IItt  ttiippss  tthhee  ooddddss  iinn  yyoouurr  ffaavvoorr--  
ssoo  tthhaatt  yyoouu  ddoonn’’tt  eevveenn  nneeeedd  ttoo  bbee  rriigghhtt  tthhee  ddiirreeccttiioonn  5555%%  ooff  tthhee  ttiimmee  ttoo  mmaakkee  
mmoonneeyy..    TThhaatt’’ss  aass  lloonngg  aass  yyoouu  ccaann  ccuutt  yyoouurr  lloosssseess..    BByy  nnoo  mmeeaannss  iiss  tthhiiss  aann  oouutt  
aanndd  oouutt  gguuaarraanntteeee  tthhaatt  yyoouu  wwiillll  mmaakkee  mmoonneeyy  ttrraaddiinngg  ffuuttuurreess..      
  

Fade-Self (f d-s lf ) verb. 
1.  In trading- to take objective conscious action that is directly in opposition to the 
trader’s gut instinct. 
  
  
  
PPaasstt  ppeerrffoorrmmaannccee  iiss  nnoott  nneecceessssaarriillyy  iinnddiiccaattiivvee  ooff  ffuuttuurree  rreessuullttss..    TThhee  rriisskk  ooff  lloossss  eexxiissttss  iinn  ffuuttuurreess  ttrraaddiinngg..  TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iinn  tthhee  eenncclloosseedd  RReeppoorrtt  ((tthhee  
““iinnffoorrmmaattiioonn””))  iiss  nnoott  aann  aaddvveerrttiisseemmeenntt  ffoorr  aannyy  sseeccuurriittyy  oorr  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  sshhoouulldd  nnoott  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  mmuucchh..    TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  nnoott  iinntteennddeedd  ffoorr  uussee  
bbyy  cciittiizzeennss  ooff  tthhee  UUSSAA  oorr  lleeggaall  eennttiittiieess  rreeggiisstteerreedd  iinn  tthhee  UUSSAA..    NNootthhiinngg  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  oorr  sshhoouulldd  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  bbeeiinngg  iinntteennddeedd  ffoorr  aann  
uunnddeetteerrmmiinneedd  aauuddiieennccee..      
  
TThhee  rreeppoorrtt  iiss  bbaasseedd  oonn  iinnffoorrmmaattiioonn  wwhhiicchh  iiss  ddeeeemmeedd  rreelliiaabbllee,,  hhoowweevveerr  FFCCSSttoonnee  mmaakkeess  nnoo  rreepprreesseennttaattiioonn  tthhaatt  tthhiiss  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  aaccccuurraattee  oorr  
ccoommpprreehheennssiivvee  aanndd  iitt  sshhoouulldd  nnoott  bbee  rreelliieedd  uuppoonn  aass  ssuucchh..  
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